Observatorio Micropress - Mercado Mundial de Laminados para Circuitos Impressos - 3% edigdo, outubro de 2026

micropress

OBSERVATORIO MICROPRESS

Mercado Mundial de Laminados
para Circuitos Impressos

39 Edigéo — Outubro de 2026

Dados fechados em 18 de outubro de 2026

Documento elaborado com o objetivo de consolidar evidéncias publicas sobre a
evolugcdo do mercado mundial de laminados para placas de circuito impresso,
oferecendo informagd&o técnica confivel a clientes, fornecedores, parceiros e
demais profissionais da cadeia eletrénica.

Esta edi¢do publica somente informagées confirmadas em documento primdrio ou

corroboradas por fontes independentes. Estimativas, hipoteses e cendrios estdo
identificados como tal.

Micropress Ltda. - S&o Paulo - micropress.com.br

Dados fechados em 18/10/2026 1/52



Observatorio Micropress - Mercado Mundial de Laminados para Circuitos Impressos - 3% edigdo, outubro de 2026

indice

1. Sumadrio Executivo

2. Validacgdo das Previsdes da Edicdio Anterior

3. Nota Metodolbgica

4. Escopo e Limitagbes

5. Painel de Indicadores Permanentes

6. Reajustes Seletivos: 0 Que Muda para Quem Compra FR-4 Padrdo
7. Panorama do Mercado Mundial de PCB

8. Estrutura da Oferta Mundial de Laminados

9. Inteligéncia Artificial e Data Centers: o Vetor de Demanda
10. Cronologia e Quadro Comparativo dos Reajustes

11. Matérias-Primas Criticas

12. Disponibilidade, Alocagdo e Prazos

13. Indicadores de Preco e Evolugéo do Mercado

14. Investimentos e Expansdo de Capacidade

15. Eventos Geopoliticos, Comércio e Logistica

16. O Brasil

17. Importdncia Estratégica das Placas de Circuito Impresso
18. Recomendagbes Prdticas

19. Perspectivas para Novembro e Dezembro de 2026

20. Conclusdo

21. Fontes e Evidéncias

12

13

14

16

17

19

21

25

28

29

32

34

36

40

|

42

43

44

Figuras e tabelas séo numeradas de forma independente. Os marcadores [P1] e [C1] s&o hiperlinks internos para a referéncia

correspondente no Capitulo 21.

Dados fechados em 18/10/2026

2/52



Observatorio Micropress - Mercado Mundial de Laminados para Circuitos Impressos - 3% edigdo, outubro de 2026

1. Sumadério Executivo

As evidéncias reunidas nesta edi¢do indicam que a cadeia global de laminados para placas de circuito
impresso permanece em desequilibrio em outubro de 2026, mas que a forma da pressdo mudou. Os
reajustes deixaram de alcangar toda a linha de produtos e passaram a se concentrar nas
especificagdes mais escassas, enquanto as referéncias internacionais de energia voltaram a subir e o
tréfego no Estreito de Ormuz caiu de agosto para setembro.

1.1 Reajustes seletivos

Em 13 de outubro de 2026, a Kingboard Laminates elevou em 15% os pregos de laminados e prepreg
produzidos com tecido de vidro da série 2116 ou mais fino, para pedidos a partir da data. Os materiais de
tecido grosso (7628) ficaram fora desta rodada; como esse é o tecido tipico do FR-4 de 1,6 mm de dupla
face, o efeito sobre o FR-4 padrdo tende a ser menor, o que cada comprador deve confirmar pela
construgéo declarada pelo fornecedor (hipétese analitica, Capitulo 6). Uma funciondria da empresa
confirmou por telefone & imprensa chinesa o teor do comunicado, e uma casa de andlise registrou o
reajuste, como aumento médio de 15%; o comunicado original ndo foi localizado. E a oitava rodada da
empresa em 2026, segundo a imprensa especializada. [c46] [c47] [c48]

A Panasonic Industry ndo publicou revisdo oficial de pregos de materiais de circuito desde 6 de agosto
de 2026. [p5]

1.2 Insumos

O tecido de vidro eletrénico voltou a subir em outubro nas séries finas: CNY 2,5 por metro linear nas séries
2116 e 1080, segundo duas casas de andlise independentes citadas pela imprensa [c49] [c47]. Para a
série 7628, circula alta de CNY 1,5 por metro linear, mas o nidmero vem de um Unico relatério de corretora,
reproduzido por mais de um veiculo, e ndo estd confirmado (Capitulo 4). S&o altas anunciadas ou
negociadas, ndo precos de transagdo verificados.

O cobre manteve-se em patamar alto: média de US$ 14.474 por tonelada em setembro, 1,0% acima de
agosto e 45,5% acima da média de 2025. O International Copper Study Group projeta pequeno superdvit
de cobre refinado, de cerca de 104 mil toneladas em 2026 e 368 mil toneladas em 2027. [p53] [P55] [C50]

A energia encareceu. O Brent teve média de US$ 116,8 por barril em setembro, 28,5% acima de agosto, e o
gds natural na Europa (série do Banco Mundial, média mensal), US$ 25,42 por milhdo de BTU, 20,4%
acima. O Brent e o gds europeu sdo referéncias internacionais: indicam a diregdo da pressdo sobre a
fiora de vidro e os insumos petroquimicos da resina, mas ndo medem o custo efetivo dos fabricantes
asidticos, que usam sobretudo gds e eletricidade locais. [P53]

1.3 Logistica

O trafego no Estreito de Ormuz recuou de 4,7 travessias por dia em agosto para 3,6 em setembro e 2,5
entre 1° e 4 de outubro (apenas quatro dias, insuficientes para indicar tendéncia), Gltimo dado disponivel
na série do Fundo Monetdrio Internacional. [P42]

1.4 Fabricantes

Os fabricantes da cadeia seguem com resultados recordes. A Shengyi Technology prevé lucro de nove
meses entre 164% e 181% acima do mesmo periodo de 2025, e a Elite Material, a Taiwan Union Technology
e a ITEQ tiveram receita recorde em setembro. [P58] [c55] [c56] [P56]

1.5 Brasil

O cdmbio médio ficou estavel, em R$ 5,1447 por dblar em setembro, e continuou a atuar como atenuante
do choque externo. O IPCA voltou a subir, 0,82% no més. A produgdo nacional de equipamentos
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eletrénicos recuou 55% em agosto sobre um ano antes. Os Estados Unidos somam, desde julho,
sobretaxa de 12,5% & de 25% sobre parte dos produtos brasileiros. Nenhuma medida comercial nova
sobre insumos de placas foi publicada pela Camex em outubro. [P47] [P48] [P49] [c54] [P57]

No mercado nacional, um fornecedor informou & Micropress, em setembro de 2026, prego comercial de
R$ 695,00 por chapa de FR-4 de 1,6 mm com cobre H/H, sem IPI, além de prazos elevados de embarque e
necessidade de programar o consumo com cerca de trés meses de antecedéncia. E referéncia
comercial pontual, ndo média de mercado (Capitulo 16).

1.6 Horizonte

Nenhuma fonte desta edi¢do altera o horizonte registrado em setembro: a capacidade nova anunciada
entra em operagdo entre 2027 e 2029, e as fontes consultadas ndo situam o reequilibrio antes de 2027.
Para novembro e dezembro, o Capitulo 19 descreve trés cendrios condicionais, sem atribuir
probabilidade a nenhum deles. [c6] [c28]

1.7 Registro dos fatos novos desde a edi¢do anterior

Esta secdo redne, em uma leitura, o que se alterou entre o fechamento da edi¢do anterior, em 28 de
setembro de 2026, e o fechamento desta edicdo, em 18 de outubro de 2026. Todos os fatos aqui listados
est@o nas classes A (confirmado em documento primdrio) ou B (corroborado por duas ou mais fontes
independentes), conforme o critério descrito no Capitulo 3.

Reajustes

» Kingboard Laminates — oitava rodada de 2026, segundo a imprensa especializada, com escopo
restrito. Em 13 de outubro de 2026, a empresa elevou em 15% os precos de laminados e de prepreg
produzidos com tecido de vidro da série 2116 ou mais fino, para pedidos recebidos a partir da data.
Uma funciondria da empresa confirmou por telefone & imprensa chinesa o teor do comunicado, e
uma casa de andlise registrou o reajuste, como aumento médio de 15%. A rodada ndo abrange os
materiais de tecido grosso (7628); como o FR-4 de 1,6 mm costuma usar esse tecido, o FR-4 padréo
tende a ficar fora dela — hipdtese a confirmar material a material (Copitulo 6.2). O comunicado
original ndo foi localizado em fonte publica. [c46] [c47] [c48]

» Panasonic Industry — nenhuma reviséo oficial nova. O indice oficial de comunicados de materiais
eletrénicos da empresa, consultado em 18 de outubro de 2026, relaciona trés revisées de prego em
2026 — 9 de abril, 26 de junho e 6 de agosto — e nenhuma posterior. [P5]

Matérias-primas

» Tecido de vidro eletrénico — nova alta em outubro. Duas casas de andlise independentes, citadas
pela imprensa financeira chinesaq, registram elevagéo de CNY 2,5 por metro linear nas séries 2116 e
1080 em outubro de 2026. [c49] [c47] A alta de CNY 1,5 por metro linear na série 7628 tem uma Unica
origem — relatério de corretora reproduzido por mais de um veiculo — e permanece néo confirmada
(Capitulo 4). Trata-se de reajuste anunciado ou negociado, ndo de prego de transagdo verificado.

» Cobre — patamar alto e estavel. A média mensal de setembro de 2026 foi de US$ 14.474 por tonelada,
1,0% acima de agosto, e a média do terceiro trimestre de 2026, de US$ 14.114 por tonelada, ficou 43,9%
acima do mesmo trimestre de 2025. Essas sdo médias mensais e trimestrais do Banco Mundial. Em
série distinta, a cotagéo a vista (LME) liquidou a US$ 14.595 por tonelada em 16 de outubro de 2026,
ante US$ 14.740 em 25 de setembro. [P53] [c45] [c51]

» Cobre — balancgo projetado. O International Copper Study Group divulgou, em 14 de outubro de 2026,
nova previsd@o, com superdvit de cobre refinado de cerca de 104 mil toneladas em 2026 e de 368 mil
toneladas em 2027. [p55] [c50]
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Energia — alta expressiva em setembro. O Brent teve média de US$ 116,8 por barril em setembro de
2026, ante US$ 90,9 em agosto; o gdis natural na Europa, US$ 25,42 por milhdo de BTU, ante US$ 21,11.
[P53]

Logistica

Estreito de Ormuz — trafego menor. A série didria do PortWatch, do Fundo Monetério Internacional,
registrou 109 travessias em setembro de 2026, média de 3,6 por dia, ante 146 em agosto, média de 4,7.
Entre 1° e 4 de outubro — Ultimo dado disponivel no fechamento —, foram 10 travessias, média de 2,5
por dia — apenas quatro dias, insuficientes para indicar tendéncia. [P42]

Frete maritimo — indice de Xangai. O SCFI composto (Shanghai Containerized Freight Index, da
Shanghai Shipping Exchange), que mede fretes d vista de exportagéo de contéineres a partir de
Xangai, fechou em 3.679,58 pontos em 16 de outubro de 2026, alta de 15,47 pontos (+0,4%) na
semana. [c52] [c53] O indice ndo mede o custo de importagdo no Brasil, que depende da rota, do
contrato, das sobretaxas e do cdmbio; a rota para Santos ndo foi verificada.

Resultados empresariais

A Elite Material registrou receita de NT$ 21.532.230 mil em setembro de 2026 [p56]. A Elite Material, a
Taiwan Union Technology e a ITEQ registraram receitas mensais recordes em setembro, com alta
superior a 100% sobre 0 mesmo més de 2025 [c56] [c58] [c59].

A Shengyi Technology divulgou previs@o de lucro liquido atribuivel de CNY 6,46 a 6,87 bilhdes nos nove
primeiros meses de 2026, alta de 164% a 181%; a China Jushi, de CNY 5,136 a 5,393 bilhdes, alta de 100%
a 110%. [p58] [c55] [P59] [C57]

Brasil

O IPCA de setembro de 2026 foi de 0,82%, apds deflagdo de 0,32% em agosto; o acumulado em doze
meses chegou a 4,58%. [P48]

A taxa média de cdmbio de setembro foi de R$ 5,1447 por dolar, praticamente igual & de agosto, de
R$ 5,1532. [P47]
A producdo de equipamentos de informdtica, produtos eletrénicos e 6pticos recuou 5,5% em agosto

de 2026 sobre 0 mesmo més de 2025; a industria geral recuou 1,2%. [P49]

Os Estados Unidos aplicam, desde julho de 2026, sobretaxa adicional de 12,5% a parte dos produtos
brasileiros, cumulativa com a de 25% quando ambas incidem: a aliquota adicional chega entdo a
37,5%. A edicdo anterior registrava apenas a sobretaxa de 25%. [P45] [c54] [C60]

Nenhuma resolu¢do do Comité-Executivo de Gestdo da Camex publicada em outubro de 2026, até o
fechamento, trata de fibra de vidro, laminados para circuitos impressos, cobre ou resinas. [P57]

Mercado brasileiro

Fornecedor brasileiro informou & Micropress, em setembro de 2026, pregos comerciais de R$ 695,00
por chapa de FR-4 de 1,6 mm com cobre H/H e R$ 835,00 com cobre 1/1, sem IPI (R$ 579,17 e R$ 695,83
por m?, calculados pela drea comercial de referéncia de 1,20 m? por chapa adotada pela Micropress,
néo dimenséo certificada), além de dificuldade para atender integralmente & demanda, prazos
elevados de embarque e programagdo de consumo com cerca de trés meses de antecedéncia. E
referéncia comercial pontual de um fornecedor, com identificagéo preservada, e ndo média de
mercado (Capitulo 18).

Correcgodes e revisdes

A série da Pesquisa Industrial Mensal do IBGE foi revista para julho de 2026: mdaquinas, aparelhos e
materiais elétricos passou de +6,4% para +6,2%, e produtos quimicos, de -6,9% para -7,0%. Esta edigdo
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adota os valores revistos. [P49]

» A unidade monetdria chinesa passa a ser grafada como CNY em todo o documento, e o iene como ¥,
para eliminar a ambiguidade do simbolo ¥ usado nas edi¢gées anteriores para as duas moedas.

» A cotacdo de distribuidor do tecido 7628 e os precos por chapa de FR-4 no mercado chinés ndo
foram atualizados: ndo se localizou, para outubro, registro com base declarada e fonte independente.
Permanecem citados com a data de referéncia original.
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2. Validagdo das Previsées da Edi¢géio Anterior

Um observatério s6 tem valor se puder ser cobrado pelo que afirmou antes. A tabela compara as

afirmacdes prospectivas da edigéo de setembro com a situagdo apurada em 18 de outubro de 2026.

Tabela 1 — Previsdes e leituras da edig¢éio de setembro e situagdo apurada em outubro de 2026.

Afirmacdo da edigéio de
setembro

Situagdo apurada em outubro

Avaliagdo

Os reajustes prosseguem em
rodadas sucessivas.

Cendrio de referéncia: o tecido
de vidro mantém elevagéo no
4° trimestre, em ritmo
decrescente.

O cobre permanece préximo da
maxima histérica.

Geopolitica: em deterioragdo.

Primeiros sinais de alivio,
insuficientes para caracterizar
reversdo.

A expansdo de capacidade é
real, porém insuficiente.

Horizonte: restri¢o pelo menos
até 2027; capacidade nova
entre 2027 e 2029.

Brasil: cmbio como atenuante;
inflagdo em desaceleragdo.

Nova rodada da Kingboard Laminates em 13/10
[ca6] [c48]. A rodada, contudo, restringiu-se a
materiais de tecido 2116 ou mais fino [C47].

Nova alta em outubro: CNY 2,5/m nas séries finas
[ca9] [c47]; na 7628, relato de CNY 1,5/m (relato
de fonte Unica, ndo confirmado). Um Gnico més
ndo permite afirmar se o ritmo é decrescente.

Média de setembro de US$ 14.474/t, acima da de
agosto [P53]; liquidagdo & vista entre US$ 14.335
e14.822[t de 1° a16/10 [c45] [c51].

Travessias em Ormuz: 4,7/dia em agosto, 3,6/dia
em setembro, 2,5/dia de 1° a 4/10 [P42].

Nenhum novo sinal de alivio declarado por
empresa foi localizado em fonte A ou B no
periodo.

Nenhum dado novo de volume fisico no periodo.
As previsdes de resultado dos fabricantes
indicam continuidade de demanda e de pregos
[p58] [c55] [P59] [C57].

Nenhuma fonte A ou B do periodo altera esse
horizonte.

Cémbio estavel, R$ 5,1447 em setembro [P47]. O
IPCA voltou a subir: 0,82% em setembro, apos
-0,32% em agosto [P48].

Confirmada, com mudanga de
natureza

Elevagdo confirmada;
desaceleragdo ndo verificavel

Confirmada

Confirmada para agosto e
setembro; outubro tem sé
quatro dias, insuficientes para
indicar tendéncia

Sem dado novo

Mantida, sem dado novo de
volume

Mantida

Cambio confirmado; inflagdo a
revisar

O ponto que merece destaque é a mudanca de natureza dos reajustes. A edicdo de setembro descrevia
rodadas que alcangavam toda a linha de FR-4; a rodada de outubro da Kingboard Laminates alcangou
apenas as especificagdes de tecido fino. O Capitulo 6 analisa o que isso significa para o comprador de
FR-4 padrédo.
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3. Nota Metodologica

Este Observatério foi elaborado a partir de comunicados oficiais de fabricantes, demonstragdes e
apresentagdes de resultados, documentos depositados em bolsas de valores, publicagbes de 6rgdos
governamentais e de organismos intergovernamentais, de associagdes setoriais e de imprensa
especializada, disponiveis publicamente até 18 de outubro de 2026.

3.1 Classificagdo das evidéncias desta edigdo
A partir desta edigdo, cada afirmagdo nova é classificada em uma de quatro categorias, e somente as
duas primeiras sustentam afirmagdes factuais no texto.
Tabela 2 — Categorias de evidéncia adotadas a partir da 3¢ edigéo.
Classe Definigdo Uso nesta edigdo

A — Confirmado Documento primdrio consultado e  Afirmado no texto, com a referéncia.
compativel com a afirmagdo.

B— Duas ou mais fontes efetivamente  Afirmado no texto, com atribui¢éo as fontes e mengéo &
Corroborado independentes, sem documento auséncia do documento primdrio quando relevante.
primdario acessivel.

C — Relato ndo Informacdo atribuida a empresa, Nd&o utilizado como fato. Quando mencionado — caso da data
confirmado fornecedor ou veiculo, sem e do escopo da sétima rodada da Kingboard, herdados da
comprovagdo suficiente. edi¢do anterior —, aparece como ndo confirmado e consta do
Capitulo 4.
D — Estimativa Cdlculo, interpretagéo ou Utilizado s quando identificado no préprio texto como
ou hipétese projecgdo. estimativa, hipdtese analitica ou cendrio.

A letra dos marcadores de citagdo indica o tipo de fonte, ndo a classe da evidéncia: [P#] remete a fonte primdaria e [c#]a
fonte complementar (Capitulo 21). Um marcador [C#] n&o significa “classe C”.

Duas publicagbes que reproduzem a mesma noticia néo constituem duas confirmagdes independentes.
Um exemplo desta edig¢do: duas agéncias financeiras chinesas publicaram, com um dia de diferenga, o
mesmo texto sobre o tecido de vidro, e foram contadas como uma Unica fonte. A classificagdo de cada
afirmagdo nova, com a fonte, a data, o trecho que a sustenta e as divergéncias encontradas, consta da
matriz de rastreabilidade mantida pela Micropress, e o resumo estd no Capitulo 21.

As informagées mantidas da edigdo de setembro conservam a hierarquia de evidéncia daquela edigdo
— primdria ou complementar — e as referéncias originais, com a data de referéncia explicita. Foram
reauditadas apenas quando uma informagdo nova de outubro as atualizava.

3.2 Critério de remocgéo

Cada afirmagdo foi submetida & pergunta que orienta este trabalho desde a edigdo anterior: caso um
fabricante mundial, um jornalista especializado ou um 6rgdo governamental a questionasse, a
referéncia apresentada seria suficiente para sustentd-la? As afirmagdes que néo atenderam ao critério
foram reescritas para refletir o nivel de evidéncia disponivel ou removidas.
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Um caso que exigiu atengdo: dois avisos com a mesma data

Em 13 de outubro de 2026, a Panasonic publicou comunicado oficial anunciando reajustes de
precos com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2027. A leitura do documento mostra que ele trata
de produtos de sistemas de energia — moddulos solares, condicionadores de poténcia, cabos
fotovoltaicos, baterias residenciais — e de dutos elétricos, emitido pela Panasonic Electric Works, e
ndo menciona laminados cobreados. [P54]

No mesmo periodo circularam na imprensa relatos sobre reajuste de laminados da Panasonic
também com vigéncia em 2027, ndo confirmados pela empresa. Os dois assuntos ndo devem ser
associados. O comunicado de 13 de outubro néo & evidéncia de reajuste de laminados, e o relato
de imprensa ndo foi utilizado nesta edi¢do (Capitulo 4).

3.3 Padronizacgdo das séries

Cobre. A série principal passa a ser a média mensal e trimestral do Banco Mundial, que reproduz a
liquidagdo fisica do contrato grau A da London Metal Exchange [P53]. O prego didrio é sempre o de
liquidacdo a vista, pela mesma fonte de republicagéo da edicdo anterior [c45], conferido com uma
segunda republicagdo [c51]. Precos do contrato de trés meses ndo sdo comparados com os d vista.

Energia. Brent e gds natural na Europa seguem a série do Banco Mundial, em médias mensais e
trimestrais, na unidade original [P53]. Cotagdes didrias de outras fontes ndo sdo usadas.

Frete. O indice composto de Xangai é apresentado como nivel, na data de referéncia, sem
comparacdo com setembro: ndo se localizou, em duas fontes independentes, o valor do indice na
data de fechamento da edi¢cdo anterior. As rotas para a América do Sul ndo séo apresentadas por
falta de registro verificvel.

Estreito de Ormuz. A série é a do PortWatch, do Fundo Monetdrio Internacional, consultada
diretamente na base de dados em 18 de outubro de 2026 [pP42]. A consulta reproduziu exatamente os
totais publicados na edi¢do anterior — 146 travessias em agosto e 78 entre 1° e 20 de setembro —, o
que confirma a continuidade da série.

Tecido de vidro. Os reajustes de outubro sd@o apresentados em CNY por metro linear, como
incremento, e ndo somados a pregos de base de outra natureza. Esta edicdo ndo publica prego
absoluto do tecido 7628 para outubro.

3.4 Percentuadis, unidades e datas

Os percentuais de reajuste referem-se a andncios de tabela e podem variar conforme contrato,
volume, regido e especificagdo. Percentuais de fornecedores distintos incidem sobre bases distintas e
ndo séo somaveis.

Toda quantidade é apresentada com sua unidade e toda cotagdo com sua data de referéncia.
Valores em moeda estrangeira séo reproduzidos na unidade de divulgagdo, sem conversdo.

O yuan chinés é grafado como CNY; o iene, como ¥; o dbélar de Taiwan, como NT$; o ddlar de Hong
Kong, como HK$; o won coreano, como KRW; o euro, como €; o dblar americano, como US$; o real,
como R$. Nas tabelas, “bi” indica bilhdes e “mi”, milhdes.

Todos os percentuais desta edigdo foram recalculados a partir dos valores de origem.

3.5 Quatro datas distintas

Cada informagdo desta edi¢g@o tem até quatro datas, que ndo se confundem: a data do acontecimento
(quando o fato ocorreu ou passou a valer); a data da fonte (quando o documento ou a noticia foi
publicodo); o periodo do indicador (o més, o trimestre ou o dia a que o nimero se refere); e a data de
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fechamento editorial, 18 de outubro de 2026, depois da qual nenhuma informagdo foi incorporada. A
tabela resume as datas dos principais indicadores.

Tabela 3 — Datas dos principais indicadores e acontecimentos desta edigéo.

Indicador ou fato Periodo ou data do acontecimento Data da fonte Consulta
Kingboard: reajuste de 15% Pedidos a partir de 13/10/2026 14/10/2026 [c46] [c47] [c48] até
(tecido 2116 ou mais fino) 18/10/2026
Kingboard: 7¢ rodada (data Agosto de 2026: 19, 25 ou 28/08 28/08/2026 [C31];29/08/2026  até
divergente entre as fontes) [co] 18/10/2026
Panasonic: comunicado de Vigéncia em 01/01/2027 13/10/2026 [P54] 18/10/2026
13/10 (energia e dutos)

Tecido de vidro: reajuste de Outubro de 2026 13/10/2026 [c49]; 14/10/2026 até
outubro [ca7] 18/10/2026
Cobre, Brent e gas natural: Setembro e 3° trimestre de 2026 02/10/2026 [P53] 18/10/2026
meédias

Cobre LME & vista Pregdes de 25/09 e de 1°a 16/10/2026  Didria [C45] [C51] 18/10/2026
ICSG: balango de cobre Previsdes para 2026 e 2027 14/10/2026 [P55] [C50] 18/10/2026
refinado

Estreito de Ormuz: travessias  1°/08 a 04/10/2026 (Gltimo dado) Base didria [P42] 18/10/2026
SCFl composto Semana encerrada em 16/10/2026 16/10/2026 [c52] [c53] 18/10/2026
Cambio, IPCA e produgéo Setembro de 2026 (cémbio e IPCA); BCB e IBGE [P47] [P48] [P49] 18/10/2026
industrial julho e agosto de 2026 (produgdo)

Receitas e previsdes de Setembro de 2026; nove primeiros 06/10 a 18/10/2026 [P56] [P58]  até
resultado de fabricantes meses de 2026 [cs5] [c56] [PB9] [C57] 18/10/2026
Precos de fornecedor Setembro de 2026 Comunicagdo comercial de -
brasileiro setembro de 2026

3.6 Uso de Inteligéncia Artificial

Este Observatédrio foi desenvolvido pela Micropress Ltda. com apoio de ferramentas de Inteligéncia
Artificial, utilizadas como instrumento auxiliar de pesquisa documental, organizagdo de informagdes,
comparagdo de fontes, estruturagdéo editorial e revis@o do texto. Essas ferramentas néo substituiram, em
nenhuma etapa, a andlise técnica, o julgamento profissional e a validagdo humana. Todas as
interpretagdes, conclusdes e decisdes editoriais permaneceram sob responsabilidade da Micropress.

Esta edicdo foi precedida de auditoriac documental independente da pesquisa preliminar. Cada
afirmacdo nova foi registrada em matriz de rastreabilidade, com a fonte de maior nivel disponivel, o
endereco, a data do documento, a data de acesso, o trecho que a sustenta, a classificagcdo nas
categorias A a D e as divergéncias encontradas. A auditoria reclassificou afirmagdes, corrigiu um erro de
dado da pesquisa preliminar — a troca entre as receitas de duas fabricantes de Taiwan — e substituiu
fontes secunddrias por documentos primdrios sempre que estes puderam ser abertos, como a série de
commodities do Banco Mundial e a base de dados do PortWatch.

Somente afirmagdes das classes A e B foram mantidas como fato. Informagdes da classe C ndo foram
usadas como fato; quando mencionadas — caso da data da sétima rodada da Kingboard —, aparecem
como ndo confirmadas e constam do Capitulo 4, e as da classe D estéo identificadas no préprio texto.
Todos os percentuais foram recalculados a partir dos valores de origem.
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A Micropress entende que a Inteligéncia Artificial é ferramenta importante de apoio ao desenvolvimento
técnico quando utilizada com responsabilidade, espirito critico e rigor metodoloégico. Mais do que
produzir um documento abrangente, a Micropress buscou produzir um documento confidvel,
transparente e tecnicamente defensdvel — e capaz de ser cobrado, nas proximas edigdes, por aquilo
que afirmou nesta.
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4.Escopo e Limitagdes

Este Observatério concentra-se na cadeia global de laminados e materiais destinados & fabricagdo de
placas de circuito impresso. Outros segmentos da cadeia eletrénica séo mencionados apenas quando
exercem influéncia direta sobre a oferta ou a demanda de laminados. As informagdes refletem o cendrio
conhecido em 18 de outubro de 2026.

4.1 Lacunas declaradas desta edigdo

O Observatério registra expressamente aquilo que procurou e ndo conseguiu documentar em nivel A ou
B até o fechamento.

» Comunicado original da Kingboard Laminates de 13 de outubro. O reajuste estd corroborado; o
documento em si, com ndmero e emissor, ndo foi localizado em fonte publica.

* Reajuste de laminados da Panasonic com vigéncia em 2027. Relatos de imprensa sobre o tema néo
foram confirmados pela empresa e ndo constam de seus canais oficiais até o fechamento. Ndo séo
utilizados nesta edi¢do.

» Precgo de transacéio do tecido de vidro em outubro. Os incrementos de outubro estéo corroborados
como reajustes; ndo foi localizado prego de fabrica ou de distribuidor com base declarada.

» Frete maritimo para Santos. Néo foi localizado registro verificdvel da rota Xangai-Santos para
setembro ou outubro.

» Estreito de Ormuz depois de 4 de outubro. A série do PortWatch disponivel no fechamento termina
em 4 de outubro de 2026. Contagens de outras fontes para datas posteriores divergem muito entre si
e ndo foram conferidas na fonte primdaria. Circularam, até o fechamento, declaragées de fechamento
do estreito e desmentidos oficiais, sem confirmagdo documental; ndo sdo usadas nesta edi¢do.

» Prazos de entrega em semanas. Como na edi¢gdo anterior, nenhuma associagdo setorial, orgdo
publico ou fabricante divulgou prazos em semanas por categoria de material.

» Valores do direito antidumping sobre fibra de vidro. O escopo da Resolugéio Gecex n° 960 estd
confirmado; o texto integral, com os valores por exportador, ndo pdde ser conferido até o
fechamento.

» Reajuste do tecido 7628 em outubro. A alta de CNY 1,5 por metro linear vem de um Unico relatério de
corretoraq, reproduzido por mais de um veiculo; ndo hd segunda fonte independente. O niumero &
citado apenas como ndo confirmado.

» Data e escopo da sétima rodada da Kingboard Laminates. A edigéio anterior registrou 28 de agosto e
0s percentuais por espessura; outras publicagdes indicam 19 ou 25 de agosto, e o comunicado
original ndo foi localizado. Data e escopo n&o estdo confirmados; os intervalos que dependem dela
aparecem como faixa.

» Sondagem da Abinee. Ndo foi localizada, em documento da entidade, apuragdo posterior & jé citada.

O Observatério mantém cardter estritamente técnico, analitico e informativo, ndo assumindo posi¢cdo
institucional sobre politicas publicas ou estratégias comerciais.
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5. Painel de Indicadores Permanentes

O painel redne os oito indicadores fixos do Observatdrio. A coluna “Dire¢cdo” compara a situagdo
apurada em 18 de outubro de 2026 com a registrada em 28 de setembro de 2026.

Tabela 4 — Painel de indicadores permanentes (outubro de 2026).

Indicador

Situagdo em outubro de 2026

Diregdo

Oferta

Demanda

Pregos

Lead time

Investimentos

Restrita. Nenhum novo sinal de alivio declarado por empresa no periodo;
reajustes concentrados nas especificagdes de tecido fino.

Em crescimento. Receitas recordes de fabricantes de laminados de Taiwan em
setembro e previsées de lucro fortemente crescentes na China.

Em alta, de forma seletiva. Nova rodada restrita a tecido 2116 ou mais fino;
tecido de vidro com novo reajuste em outubro.

Sem série documentdvel em semanas; nenhuma manifestagéo nova de
associagdo ou fabricante no periodo.

Nenhum andncio novo de capacidade localizado no periodo; a capacidade
anunciada até setembro entra em operagdo entre 2027 e 2029.

Mercado de Sem orientagdo nova de investimento dos operadores de nuvem até o

IA fechamento; fabricantes de materiais atribuem os resultados d demanda de
IA.

Geopolitica Comprometida. Travessias em Ormuz: 3,6 por dia em setembro e 2,5 por dia de
1° a 4 de outubro (s6 quatro dias, insuficientes para indicar tendéncia).

Brasil Cambio estavel; IPCA de 0,82% em setembro; produgdo de eletrénicos -5,5%
em agosto; sobretaxas norte-americanas de 25% e 12,5% em vigor.

Elaboragdo da Micropress a partir das fontes citadas nos Capitulos 1,11, 15 e 16.
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Em deterioragdo
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6. Reajustes Seletivos: o Que Muda para Quem Compra FR-4
Padrdo

A rodada de 13 de outubro da Kingboard Laminates € a primeira de 2026, entre as registradas por este
Observatoério, que ndo alcanga o FR-4 de forma geral. O escopo informado é o de laminados e prepreg
produzidos com tecido de vidro da série 2116 ou mais fino. A empresa justificou a medida pela demanda
forte por tecido fino e pela oferta restrita, com alta de precgo, de tecido e fio de vidro. [c46] [c47]

6.10 que esta documentado

+ Oreajuste é de 15% (aumento médio, segundo a casa de andlise) e vale para pedidos recebidos a
partir de 13 de outubro de 2026. [c46]

e Os produtos de tecido grosso ficaram fora desta rodada, segundo o escopo do comunicado e a
resposta da empresa & imprensa; a casa de andlise registrou que a rodada néo abrange todo o
portfolio de CCL. [c46] [c47]

» No tecido de vidro, as séries finas subiram CNY 2,5 por metro linear em outubro [c49] [c47]; para a
7628, o relato de CNY 1,5 tem fonte Unica e ndo estd confirmado.

» Segundo a imprensa, a diferenciagdo por espessura ja aparecia na sétima rodada, de agosto: +20%
para o prepreg mais fino que o 7628, ante +10% para o mais espesso. A data (19, 25 ou 28 de agosto,
conforme a fonte) e o escopo ndo foram confirmados (Capitulo 4). [c9] [c31]

6.2 O que isso pode significar para o comprador

HIPOTESE ANALITICA — CLASSE D

Laminados FR-4 de 1,6 mm para placas de dupla face costumam ser construidos com vdrias
camadas de tecido 7628, de tecido grosso. NUcleos finos e prepregs usados em placas
multicamada empregam com frequéncia as séries 2116 e 1080. Se essa construgdo tipica se
confirmar nos materiais efetivamente comprados, a rodada de 13 de outubro atinge pouco o FR-4
padrdo de dupla face e atinge mais as construgdes multicamada com nulcleos e prepregs finos.

A hipbtese depende da construcdo declarada pelo fornecedor de cada material e ndo deve ser
tomada como regra. A confirmagdo é simples: pedir ao fornecedor o estilo de tecido de cada
nucleo e de cada prepreg da construgdo.

6.3 Por que a seletividade néo indica alivio

Uma rodada que exclui o tecido grosso ndo significa que o FR-4 padrdo deixou de estar pressionado. O
tecido 7628 também subiu em outubro [c49], e 0 acumulado de reajustes de tabela do FR-4 no ano,
informado pela prépria fabricante em agosto, j& superava 100% [c9]. A leitura da Micropress, apoiada nos
registros citados, & a de que a escassez estd concentrada nas séries finas, onde os fabricantes de tecido
deslocaram capacidade de teares para especificagées de maior margem [c13] [C16].
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ESTIMATIVA — CLASSE D

Aplicando-se de forma composta as sete rodadas de 2026 que abrangeram o FR-4 acima de 1,3
mm de espessura — +10%, +10%, +10%, +10%, +15%, +15% e +10% —, o efeito acumulado sobre a tabela
de 31 de dezembro de 2025 seria de aproximadamente 113%, e ndo de 80%, que seria a soma
simples. E aritmética deste Observatério sobre os percentuais noticiados, compativel com o
“acumulado superior a 100%” informado pela fabricante; néo é prego efetivamente pago. O cdiculo
pressupde que a sétima rodada, de data ndo confirmada, alcangou o FR-4 acima de 1,3 mm. [c9]
[c31] [c44] [cel]

Dados fechados em 18/10/2026 15/ 52



Observatorio Micropress - Mercado Mundial de Laminados para Circuitos Impressos - 3% edigdo, outubro de 2026

7. Panorama do Mercado Mundial de PCB

Segundo a associacéo taiwanesa do setor de circuitos impressos (TPCA), em levantamento conduzido
com o instituto de pesquisa industrial do pais, o mercado mundial de placas de circuito impresso
alcangou US$ 92,36 bilhdes em 2025, alta de 15,4% sobre o ano anterior. A projecdo para 2026, divulgada
em 26 de janeiro de 2026, foi de US$ 105,2 bilhdes, crescimento de 13,9%; em 18 de maio de 2026, a TPCA
projetou US$ 113,7 bilhées, crescimento de 23%. [c62] [c63]

No segmento de laminados, a consultoria Prismark divulgou, em 24 de junho de 2026, levantamento
segundo o qual o mercado mundial de CCL rigido alcangou cerca de US$ 18,7 bilhdes em 2025, alta de
24,4% sobre os US$ 15,0 bilhées de 2024 (percentual da fonte, calculado sobre valores néo
arredondados). O mesmo levantamento situa a taiwanesa Elite Material como maior fabricante mundial
em receita no exercicio de 2025, com US$ 3,03 bilhdes e 16,2% de participagdo, seguida pela Shengyi
Technology, com US$ 2,47 bilhdes, e pela Kingboard, com US$ 2,31 bilhdes. [c1] A associagdo taiwanesa
apresenta estimativa de escopo distinto: US$ 16,02 bilhdes em 2025 e projecdo de US$ 21,5 bilhdes para
2026. As duas estimativas adotam recortes diferentes e néo séo comparaveis linha a linha. [c2]

No mercado de substratos de encapsulamento — segmento adjacente que disputa os mesmos insumos
—, a associagdo taiwanesa apurou US$ 14,75 bilhdes em 2025 e projeta US$ 19,51 bilhdes em 2026. Na
América do Norte, os indicadores da Global Electronics Association referentes a julho de 2026
registraram relagdo entre pedidos e faturamento de 1,46 no acumulado de trés meses. [c5] [C8]

7.1 Resultados recentes dos fabricantes de laminados

Os resultados de setembro e as previsbes de nove meses, divulgados entre 5 e 16 de outubro de 2026,
confirmam a intensidade da demanda e o efeito dos reajustes sobre a receita.

Tabela 5 — Resultados divulgados pelos fabricantes de laminados e insumos em outubro de 2026.

Empresa Indicador Valor Fonte
Elite Material (Taiwan)  Receita de setembrode  NT$ 21.532.230 mil, ou NT$ 21,53 bilhdes [P56]; alta de [P56]
2026 168,9% sobre setembro de 2025 e recorde mensal, [c56]

segundo a imprensa [C56]

Taiwan Union Receita de setembro de  NT$ 6,126 bilhées; alta de 114,8%, recorde mensal [cs8]
Technology (Taiwan) 2026 [css8]
ITEQ (Taiwan) Receita de setembrode  NT$ 5,824 bilhdes; alta de 110,7%, recorde mensal [cB6]

2026 [c59]
Shengyi Technology Previs@o de lucro liquido  CNY 6,46 a 6,87 bilhdes; alta de 164% a 181% [P58]
(China) atribuivel, jan-set/2026 [c55]
China Jushi (Ching, Previsdo de lucro liquido  CNY 5,136 a 5,393 bilhdes; alta de 100% a 110% [P59]
tecido e fio de vidro) atribuivel, jan-set/2026 [c57]

As receitas mensais das empresas de Taiwan sdo de divulgagdo obrigatéria; a da Elite Material foi conferida no documento
da companhia, e as demais em reportagem que reproduz os valores divulgados. As previsdes das empresas chinesas foram
conferidas no texto dos proprios anancios das companhias [P58] [P59], obtidos em repositérios de terceiros; o site da Bolsa
de Xangai néo foi consultado diretamente.

A Shengyi Technology atribuiu o resultado & alta répida dos pregos das matérias-primas, & demanda
crescente por produtos de alta gama, & entrada de produtos recém-desenvolvidos e d liberagéo de
capacidade ampliada. [P58] [C55]

Segundo andlises do setor, as matérias-primas respondem por parcela majoritdria do custo de uma
placa de circuito impresso. Dentro do préprio CCL, andlises setoriais atribuem & folha de cobre cerca de
42% do custo, d resina cerca de 26% e ao tecido de vidro cerca de 19%. [c33]
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8. Estrutura da Oferta Mundial de Laminados

As informacgdes publicas analisadas indicam forte concentragdo da produgdo mundial de laminados
cobreados em quatro polos asiaticos — China, Taiwan, Japdo e Coreia do Sul. Eventos regionais, sejam
politicas de exportagdo, logistica maritima, custos de energia ou tensdes geopoliticas, repercutem
diretamente sobre a oferta mundial. As informagées analisadas néo indicam, fora da Asia, capacidade
produtiva em escala capaz de substituir essa produgdo. [C1] [c2]

No primeiro trimestre de 2026, a produgdo de placas das empresas taiwanesas distribuiu-se entre China
continental, com 63,7%, Taiwan, com 32,3%, e Sudeste Asidtico, com 4,0%. [c3]

Polos de produgéo mundial de laminados cobreados (CCL)

Principais polos, em ordem de apresentacgdo; a figura ndo representa participagdo nem ranking

Coreia do Sul

Demais regides

Figura qualitativa. Elaboragéo da Micropress a partir das fontes citadas no Capitulo 8.

Figura 1 — Polos de produgéo mundial de laminados cobreados. Figura qualitativa: identifica os polos citados no texto, sem
indicar participagéo de mercado nem ranking.

Fora da Asia, a norte-americana Isola foi adquirida pela Principal Mineral em operagdo concluida em 16
de junho de 2026, com aporte de cerca de US$ 280 milhées em capital novo destinado, entre outras
finalidades, & ampliagdo de capacidade. A empresa resultante relne cerca de 1.300 empregados em
dez unidades. [p22]

Tabela 6 — Principais fabricantes mundiais de laminados e de seus insumos criticos.
Empresa Pais Observagéo

Elite Material (EMC) Taiwan Maior fabricante mundial de CCL rigido em receita em 2025, com US$ 3,03
bilhées e 16,2% do mercado, segundo a Prismark [c1]; referéncia em laminados
de baixa perda para servidores de IA.

Shengyi Technology  China Segunda em receita em 2025 (US$ 2,47 bilhdes) [C1]; produziu 88,10 milhées de
m? de CCL no 1° semestre de 2026 [P18].

Kingboard China Terceira em receita em 2025 (US$ 2,31 bilhées) [C1]; média mensal superior a 10

Laminates milhées de chapas embarcadas no 1° semestre de 2026; verticalizada em fio e

tecido de vidro e em folha de cobre [P17].
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Empresa Pais Observacgéo

Nan Ya Plastics / Taiwan / Grupo Formosa; também produz fio e tecido de vidro e folha de cobre.
Nan Ya New Material ~ China

Taiwan Union Taiwan Laminados de alta velocidade; receita recorde em setembro de 2026 [C56].
Technology (TUC)

ITEQ Taiwan Laminados de alta gama para IA e redes; ampliagdo em curso ha China
continental e na Tailéndia [C19].

Panasonic Industry Japdo Linha MEGTRON, referéncia em baixa perda; trés revisées oficiais de pregco em
2026 [P2] [P3] [P4].

Resonac Japdo CCL e materiais para substratos; reajuste de 30% em todos os produtos a partir
de 1° de margo de 2026 [P1].

Mitsubishi Gas Japdo Resina BT e material para substratos de servidores de IA [P10].

Chemical

Sumitomo Bakelite Japdo Laminados e resinas industriais [P11].

Nitto Boseki (Nittobo) Japé&o vidro de baixa expanséo térmica (T-glass) e tecidos especiais para substratos

de alto desempenho.

Doosan Coreia do CCL de alto desempenho; KRW 970 bilhées anunciados em setembro de 2026
Sul [P12], além da planta na Tailandia [P13].
Isola, Ventec, AGC, EUA / Nichos de alta frequéncia e alto desempenho; escala reduzida frente aos polos
Rogers Taiwan / asidticos [P21] [P22] [P23].
Japdo
Mitsui Mining & Japdo Folha de cobre de perfil ultrabaixo e folha ultrafina com portador; capacidade
Smelting em ampliag&o até 2031 [P14] [P15] [P16].

As posicoes de receita referem-se ao exercicio de 2025 e séo atribuidas ao levantamento indicado.

A concentracdo estende-se aos insumos. Na folha de cobre de perfil ultrabaixo (HVLP), essencial das
grades de IA, a associagdo taiwanesa apurou capacidade mundial de 23.400 toneladas em 2025, com
participagdo japonesa superior a 60%. No tecido de vidro de baixa expansfo térmica, a mesma
associagdo registrou, em 10 de setembro de 2026, que a introdugdo de novos fornecedores exige
certificagdo pelos clientes, de modo que a oferta dificilmente aumentard de forma expressiva no curto
prazo. [c2] [c5]
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9. Inteligéncia Artificial e Data Centers: o Vetor de Demanda

A expansdo da infraestrutura de Inteligéncia Artificial alterou de forma estrutural o perfil de consumo de
materiais da indUstria eletrénica, deslocando capacidade das grades convencionais para materiais de
desempenho superior. Os nimeros de investimento abaixo séo os registrados na edi¢gdo anterior: os
operadores de nuvem divulgam os resultados do terceiro trimestre apds o fechamento desta edigdo.

Tabela 7 — Orientagéio de investimento de capital para 2026, conforme divulgagéio de cada companhia (registro
de setembro de 2026).

Orientacdo para

Companhia 2026 Base declarada e observacéio

Alphabet US$ 195 a 205 bilhdes  Elevada em 22/07/2026, ante US$ 180 a 190 bilhdes. Base: aquisicoes de
imobilizado. [P30] [P31]

Amazon Cerca de US$ 220 Ante cerca de US$ 200 bilhées; a companhia atribuiu a elevagéo ao custo mais
bilhées alto de meméria. Base: desembolso de caixa. [P32]
Meta US$ 130 a 145 bilhées  Intervalo estreitado. Inclui pagamentos de principal de arrendamentos
Platforms financeiros. [P33]
Microsoft N&o héd nimero em Exercicio encerrado em 30/06/2026 com US$ 115,9 bilhées em adigées ao
ano calenddrio imobilizado; mais de US$ 50 bilhdes orientados para o trimestre de julho a

setembro. [P34]

As bases de cdlculo diferem entre si e os valores ndo devem ser somados.

Do lado dos aceleradores, a NVIDIA registrou receita de US$ 96,2 bilhdes no trimestre encerrado em 26 de
julho de 2026, alta de 106% em doze meses, e descreveu sua projecdo de crescimento como limitada
pela oferta. [p28] [P29]

9.1 Precgo néo é volume

Parcela relevante da elevagdo do investimento anunciado decorre do prego dos componentes, e ndo do
volume fisico adquirido: a Amazon atribuiu expressamente ao custo mais alto de meméria o aumento de
sua orientagdo, e a Microsoft registrou o efeito de pregos mais altos de componentes. O crescimento do
investimento dos operadores de nuvem superestima, portanto, o crescimento da demanda fisica por
laminado em metros quadrados. E uma qualificagdo, ndo uma negagdo: a demanda fisica continua
crescendo. [P32] [P34]

9.2 Intensidade material e migragéo de grades

A associacdo taiwanesa registrou que a demanda por servidores de IA, rede de alta velocidade e
memoéria empurra o produto para maior contagem de camadas e grades de material superiores [C3]. As
geragoes recentes de aceleradores elevam a exigéncia de M7 para M8 e, a partir de 2026, para MS;
fabricantes informaram, em setembro de 2026, que as grades de M7 a M9 permanecem com oferta
inferior & demanda [c17]. Como as grades de IA comandam prego por metro quadrado muito superior
ao do FR-4 padrdo, os fabricantes tendem a direcionar capacidade para elas, e os fabricantes de tecido
fazem o mesmo com os teares [c13] [c16]. A rodada seletiva de outubro (Capitulo 6) é coerente com essa
leitura.

9.3 Sinais em sentido contrdrio

A Microsoft informou que cerca de dois tergos de seu investimento no exercicio de 2026 destinaram-se a
ativos de vida curta, ajustéveis em prazo curto; a Meta estreitou o intervalo sem elevar o teto; e o estado
do Texas restringiu licencas para novos data centers, embora levantamento setorial estime que a
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capacidade retida por restricées locais seja parcela reduzida da prevista para 2027. [p34] [p33] [c39]
[ca0]

9.4 Substratos e encapsulamento

O vetor de IA pressiona também o substrato de encapsulamento, que disputa os mesmos insumos
criticos. A AT&S anunciou em junho de 2026 ampliagéo da capacidade de substratos para IA em Kulim,
na Maldsia, e a Unimicron informou que sua capacidade de substratos deverd crescer de 30% a 40% em
2027. Essa expansdo compete pela mesma oferta restrita de tecido de baixa expansdo e de folha de
perfil ultrabaixo. [pP26] [c21] [c5]
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10. Cronologia e Quadro Comparativo dos Reajustes

O

registro prioriza comunicados oficiais, assinalados como tal, complementados por imprensa

especializada quando o documento primdrio ndo estd disponivel. As datas distinguem o andncio de sua
vigéncia.

10.1 Setembro a dezembro de 2025

12/09/2025 — Comunicado oficial da Panasonic Industry: plano de dobrar a capacidade de materiais
MEGTRON em cinco anos, com cerca de ¥ 17 bilhdes em nova fabrica em Ayutthaya, na Taildndia. [P6]

Dezembro de 2025 — Notificacdes de reajuste da Kingboard Laminates, a Gltima de 10% em todas as
categorias, segundo registro da edi¢do anterior; a fonte desta edicdo confirma apenas que houve
notificagdes em 2025, sem datas nem percentuais. [c9]

10.2 Primeiro trimestre de 2026

16/01 — Comunicado oficial da Resonac: +30% em laminados e prepregs, para embarques a partir de
1° de margo. [PI]

04/02 — Fabricantes chinesas de tecido de vidro eletrénico reajustam o tecido padréo. [C13]

28/02 — Restrigdes & navegagdo no Estreito de Ormuz passam a afetar o trafego comercial regular.
[P40] [P43]

04/03 — Comunicado oficial da Panasonic Industry: cerca de ¥ 7,5 bilhdes em nova linha MEGTRON
em Guangzhou. [P7]

10/03 — Kingboard Laminates, 1° rodada de 2026: +10% em laminados e prepreg. [C61]

26/03 — Forga maior no complexo petroquimico de Al Jubail. [c35]

10.3 Segundo trimestre de 2026

03/04 — Kingboard, 2° rodada: +10% em CCL e prepreg. [C61]

09/04 — Comunicado oficial da Panasonic Industry, vigéncia em 1° de maio: CCL multicamada de
epoxi-vidro +30%, prepreg +20%. [P2]

28/04 — Kingboard, 3° rodada: FR-4 e prepreg +10%. [c61]

29/04 — Comunicado oficial da Doosan: cerca de KRW 180 bilhdes em planta de CCL na Tailéndia.
[P13]

27/05 — Kingboard, 4° rodada: laminados +10%, prepreg até +20%. [c61]

16/06 — Kingboard, 5° rodada: FR-4 de todas as espessuras e prepreg +15% [c61]. Conclusdo da
aquisi¢@o da Isola pela Principal Mineral. [p22] [P22]

26/06 — Comunicado oficial da Panasonic Industry, vigéncia em 1° de agosto: CCL multicamada
+20%, prepreg +25%. [P3]

10.4 Terceiro trimestre de 2026

06/07 — Kingboard, 6° rodada: FR-4 de 1,3 mm ou mais +15%, prepreg +15%, CEM-1/22F +10%. [c61] [c44]
13/07 — Shengquan Group: +15% a +20% em resinas PPO, PPE, OPE e MPPO de grau eletrénico. [c37]
22/07 — Entra em vigor a sobretaxa norte-americana de 25% sobre produtos brasileiros. [P45]

06/08 — Comunicado oficial da Panasonic Industry, vigéncia em 1° de setembro: CCL multicamada e
prepreg +30%; MEGTRON e XPEDION +15%. [P4]

07/08 — Mitsui Mining & Smelting: ampliagdo de folha VSP e antecipagdo de folha ultrafina. [P14] [P15]
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« 14/08 — Nan Ya Plastics comunica reajuste com vigéncia em 1° de setembro; estimativas de mercado
situam o efeito entre 5% e 10%. [c11] [C12]

 24/08 — Kingboard divulga resultados intermediérios: margem bruta de 30,7%, ante 18,4%. [P17]

« 28/08 — Kingboard, 7¢ rodada: FR-4 +10%; prepreg 7628 e mais espesso +10%; prepreg mais fino +20%.
[c9] [c31] Data registrada na edigdo anterior; outras publicagdes situam o aviso em 19/08 ou 25/08, e
o comunicado original n&o foi localizado. Data e escopo permanecem néo confirmados (Capitulo 4).

« 18/09 — Comunicado oficial da Doosan: cerca de KRW 970 bilhées em capacidade de CCL de alto
desempenho. [P12]

« 22[/09 — Comunicado oficial da Ventec: NT$ 1,5 bilhéio em unidade em Kunshan. [p21]

10.5 Quarto trimestre de 2026 (até 18 de outubro)
« 02/10 — Banco Mundial publica as médias de setembro: cobre US$ 14.474/t; Brent US$ 116,8/barril. [p53]
« 05/10 — Fabricantes de laminados de Taiwan divulgam receitas recordes de setembro. [P56] [c56]

« Outubro (noticiado em 12 e 13/10) — Tecido de vidro eletrénico: +CNY 2,6/m nas séries 2116 e 1080 [c49]
[c47]; +CNY 1,5/m na série 7628 (relato de fonte Unica, ndo confirmado).

 09/10 — China Jushi divulga previsdo de lucro de nove meses 100% a 110% superior. [P59] [C57]

« 13/10 — Kingboard, 8° rodada: +15% em laminados e prepreg de tecido 2116 ou mais fino, para novos
pedidos. [c46] [c47] [c4s8]

« 14/10 — International Copper Study Group divulga previséo para 2026 e 2027. [p55] [c50]

« 16/10 — Shengyi Technology divulga previsdo de lucro de nove meses 164% a 181% superior (anancio
da empresa datado de 17/10). [p58] [c55]

10.6 Quadro comparativo dos reajustes

A tabela consolida os reajustes documentados, distinguindo andncio e vigéncia quando aplicdvel. Todos
os percentuais referem-se a precgo de tabela, e ndo a prego efetivamente praticado.

Tabela 8 — Reajustes documentados de laminados e insumos (dezembro de 2025 a outubro de 2026).

Anincio

(vigéncia) Fornecedor Produto [ escopo Reajuste

Dez/2025 Kingboard Todas as categorias +10% (registro da edigéo [c9]
Laminates anterior, néo reconferido)

16/01 (01/03) Resonac — CCL e prepregs, todos 0s +30% [P1]
oficial produtos

10/03/2026 Kingboard Laminados e prepreg +10% [ce1]
Laminates

03/04/2026 Kingboard CCL e prepreg +10% [ce1]
Laminates

09/04 (01/05) Panasonic — CCL epéxi-vidro multicamada / +30% [ +20% [P2]
oficial prepreg

09/04 (01/05) Panasonic — MEGTRON e XPEDION: CCL / +20% [ +15% [P2]
oficial prepreg

28/04/2026 Kingboard FR-4 e prepreg +10% [ce1]
Laminates

27/05/2026 Kingboard Laminados / prepreg +10% [ até +20% [ce1]
Laminates
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Produto [ escopo

Reajuste

16/06/2026

26/06 (01/08)

06/07/2026

13/07/2026

06/08 (01/09)

06/08 (01/09)

14/08 (01/09)

28/08/2026*

Set/2026

out/2026

13/10/2026

Kingboard
Laminates

Panasonic —
oficial

Kingboard
Laminates

Shengquan
Group

Panasonic —
oficial

Panasonic —
oficial

Nan Ya Plastics

Kingboard
Laminates

Fabricantes
chinesas

Fabricantes
chinesas

Kingboard
Laminates

FR-4 [ prepreg

CCL multicamada geral /
prepreg

FR-4 acima de 1,3 mm / prepreg /

CEM-1

Resinas PPO, PPE, OPE e MPPO

CCL multicamada geral e
prepreg

MEGTRON e XPEDION / FCCL
Materiais eletronicos — ver nota
FR-4 [ prepreg 7628 e mais

espesso [ prepreg mais fino

Tecido de vidro eletrénico

Tecido de vidro 2116 e 1080 (7628:

ver nota)

Laminados e prepreg de tecido
2116 ou mais fino

+15% [ +15%

+20% | +25%

+15% [ +15% [ +10%

+15% a +20%

+30%

+15%

Nd&o divulgado (estimativas de

mercado: +5% a +10%)

+10% [ +10% [ +20%

+10% a +20% no més

+CNY 2,5/m

+15%

[ce1]

[P3]

[c10]

[c37]

[P4]

[P4]

[en] [e12]

[c9] [cai]

[c13] [c14]

[ca9]

[ca7]

[ca6]
[ca7]
[ca8]

Tecido 7628: relato de +CNY 1,5/m em outubro, de fonte Gnica, ndo confirmado (Copitulo 4). * Data registrada na edi¢éo

anterior [C9] [C31]; outras publicagées indicam 19/08 ou 25/08, e o comunicado original néo foi localizado. N&o confirmada
(Capitulo 4). Linhas em destaque: novas nesta edicéo. Percentuais de fornecedores distintos incidem sobre bases diferentes e
ndo séo somaveis. Quanto & Nan Ya Plastics, a correspondéncia divulgada no mercado indicava 20%; a empresa esclareceu
tratar-se de negociagdo comercial, e estimativas de mercado situaram o efeito entre 5% e 10%. Os reajustes de tecido de
outubro estéo em CNY por metro linear, e ndo em percentual.
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Cadéncia dos reajustes da Kingboard Laminates em 2026

Oito rodadas entre margo e outubro de 2026: percentual anunciado (acima) e intervalo entre rodadas (abaixo)

B i sé tecido 2116
_g 20 ou mais fino
ke +15% +15% +15%
o 15 -
g o +10% +10% +10% +10% +10%
[0}
5 5 -
o
0- I I I 0 I I f <
k<)
3 60~ 44-53d 46-55d
5 L e
G 40 -
0] 29d
2 24d 224 20d 20d
T
: Il
6 0- 1 1 I 1 1 1 1

10/03 03/04 28/04 27/05 16/06 06/07 ago.* 13/10

Reajustes de tabela registrados pela imprensa [C9] [C10] [C31] [c44] [c46] [C48]; percentuais sobre a tabela anterior, ndo somaveis.
Rodadas 1a 7: FR-4 (a 69, s acima de 1,3 mm). 8% sé laminados e prepreg de tecido 2116 ou mais fino (barra hachurada). Preco de tabela.
* A data da 79 rodada diverge entre as fontes (19, 25 ou 28/08); os intervalos adjacentes aparecem como faixa (trecho hachurado).

Figura 2 — Cadéncia das oito rodadas de reajuste da Kingboard Laminates em 2026. A 8¢ rodada (hachurada) alcanga sé
laminados e prepreg de tecido 2116 ou mais fino.

Trés padrées emergem do quadro. O intervalo entre rodadas de um mesmo fabricante caiu de cerca de
um més para vinte dias entre maio e julho e voltou a se alongar depois: entre 44 e 53 dias até a sétima
rodada, em agosto, e entre 46 e 55 dias até a de 13 de outubro. Os dois Ultimos intervalos séo dados
como faixa porque a data da sétima rodada diverge entre as fontes (19, 25 ou 28 de agosto). A
diferenciagdo por espessura, iniciada em agosto, tornou-se o proprio critério da rodada de outubro. E a
Panasonic Industry, depois de trés revisdes oficiais entre abril e agosto, ndo publicou nova reviséo até o
fechamento. [c9] [c31] [c46] [P5]
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11. Matérias-Primas Criticas

11.1 Cobre e folha de cobre

O cobre manteve em setembro e outubro de 2026 o patamar alto alcangado em agosto. Em média
mensal, setembro registrou US$ 14.474 por tonelada, 1,0% acima de agosto (US$ 14.326) e 45,5% acima da
média anual de 2025 (US$ 9.947). Em média trimestral, o terceiro trimestre de 2026 registrou US$ 14.114
por tonelada, 43,9% acima do mesmo trimestre de 2025 (Us$ 9.808), conforme a série de commodities
do Banco Mundial. [P53]

Cobre: médias trimestrais do pre¢go LME

Série de commodities do Banco Mundial, US$ por tonelada métrica, 3° trimestre de 2025 a 3° trimestre de 2026

16.000 7
14.114
14.000 - 13.349 —0
12.831 ——
12.000 -
(o]
3 9.808 - .
S 10,000 T =TT e e e e e e e e e e e o médi de 2025:9.947_
0]
5
£ 8.000-
o]
(o}
& 6.000 "
)
4.000 -
2.000 -
0- i 1 I i i
30 tri 4° tri 1° tri 2° tri 3o tri
2025 2025 2026 2026 2026

Fonte: Banco Mundial, Pink Sheet de 02/10/2026 [P53] — "Copper (LME), standard grade A, cathodes and wire bar shapes, physical settlement”.
Médias mensais de 2026: julho 13.543; agosto 14.326; setembro 14.474.

Figura 3 — Cobre: médias trimestrais do prego LME, em US$ por tonelada, segundo o Banco Mundial.

Nos registros didrios de liquidagéo do contrato d vista da London Metal Exchange, o metal liquidou a US$
14.740 por tonelada em 25 de setembro de 2026 e a US$ 14.595 por tonelada em 16 de outubro, variagéo
de -1,0%. Entre 1° e 16 de outubro, a liquidagdo oscilou entre US$ 14.335 (1° de outubro) e US$ 14.822 por
tonelada (12 de outubro). A méxima da série a vista em 2026 permanece a de 17 de agosto, de US$ 14.850
por tonelada. A série histérica da propria bolsa exige acesso autenticado; os valores provém de
republicagdo dos precos oficiais de liquidagéo, conferida com uma segunda republicagdo. [pP35] [c45]
[csi]

Quanto ao balango fisico, o International Copper Study Group divulgou em 14 de outubro de 2026 sua
previsdo para 2026 e 2027. Ela indica superdvit de cobre refinado de cerca de 104 mil toneladas em 2026
e de cerca de 368 mil toneladas em 2027, com producdo refinada crescendo cerca de 0,4% e 3,4%, uso
aparente de refinado crescendo cerca de 15% e 25%, e producdo de mina crescendo 13% e 3,1%,
respectivamente. O grupo atribui o aumento de produgdo refinada em 2027 & entrada de fundi¢des e
refinarias na Indonésia, na india e na Unid@o Europeiaq, e cita data centers e Inteligéncia Artificial entre os
vetores de uso. O documento do grupo ndo pdde ser aberto diretamente; os ndmeros foram
reproduzidos pela imprensa a partir do comunicado, cuja divulgagdo consta da pdagina oficial do grupo.
[P55] [Cc50]

O comunicado mensal do mesmo grupo, de 24 de setembro de 2026, j& havia registrado superdvit de 32
mil toneladas entre janeiro e julho de 2026 no cdiculo padrdo, ou déficit de cerca de 5 mil toneladas
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quando ajustado pela variagdo estimada dos estoques alfandegados na China. [P38]

Superdvit pequeno de refinado ndo equivale a folga na folha de cobre. A folha incorpora converséo,
tratamento e controle de espessura, e no segmento de perfil ultrabaixo (HVLP) a restricdo é de
capacidade instalada. A associagdo taiwanesa apurou capacidade mundial de 23.400 toneladas de
folha HVLP em 2025, com participagdo japonesa superior a 60%. A principal fabricante japonesa
anunciou em agosto ¥ 7 bilhées para elevar a capacidade de folha VSP de 1.200 para 1.400 toneladas por
més até o exercicio de 2028 e cerca de ¥ 30 bilhdes para antecipar a capacidade de folha ultrafina com
portador. [c2] [P14] [PI15]

11.2 Tecido de vidro eletrénico

O tecido de vidro eletrénico foi, em 2026, o insumo de maior variagdo relativa da cadeia. A série padrdo
7628, que negociava em torno de CNY 3,80 por metro linear no quarto trimestre de 2025, alcangou CNY
11,80 por metro linear em setembro de 2026, em prego de fabrica; as cotagées de distribuidor no mesmo
més situaram-se proximas de CNY 15,00. [c13] [c14]

Em outubro de 2026, duas casas de andlise registraram, de forma independente, elevagdo de CNY 2,5
por metro linear nas séries finas 2116 e 1080; uma delas indica alta mensal dessa ordem também em
setembro. [c49] [c47] Para a série 7628, o relatdrio de uma corretora, reproduzido por mais de um veiculo
da imprensa financeira chinesa, aponta alta de CNY 15 por metro linear;, sem segunda fonte
independente, o nUmero permanece n&o confirmado (Capitulo 4).

O que os nimeros de outubro sdo, e o que n&o séo

Sdo incrementos de prego anunciados ou negociados pelos fabricantes de tecido, em CNY por
metro linear. NGo sdo pregos de transac¢do verificados, e esta edigdo ndo os soma ao prego de
fadbrica de setembro para obter um preco absoluto de outubro: as fontes ndo declaram a base
sobre a qual o incremento incide.

Trés caracteristicas tornam essa restricdo particularmente rigida. Em junho de 2026, o secretdrio-geral
da associagdo chinesa de fibra de vidro informou que o consumo de estoque da indUstria caira de cerca
de um més a um més e meio para aproximadamente sete dias [c20]. Os fabricantes tém deslocado
capacidade de teares das especificagées padrdo para tecidos de maior margem [C13]. E 0 equipamento
de tecelagem de precisdo depende de fornecedores japoneses: registros de julho de 2026 indicavam
prazo de entrega de 18 a 24 meses, e registros de setembro passaram a apontar entrega de mdaquinas
novas apenas em 2031 [c10] [c15].

Do lado da oferta, a China Jushi anunciou em maio projeto com adi¢cdo de 320 milhdes de metros por
ano de tecido de vidro eletrénico e prazo de construgdo de cerca de 18 meses; a Sinoma Science &
Technology aportou recursos adicionadis em projeto de tecido especial; a Kingboard informou expanséo
de fornos de fio de vidro e de teares. Nenhum desses projetos altera o quadro de 2026. [c26] [c25] [P17]

11.3 Resinas

A resina constitui, segundo andlises setoriais, entre um quarto e um tergo do custo material do CCL. Os
movimentos documentados até o fechamento s@o os registrados na edicdo anterior: a DIC anunciou em
abril reajuste de resinas epdxi e agentes de cura, sem divulgar percentual, e o Shengquan Group
comunicou em julho reajuste de 15% a 20% em resinas PPO, PPE, OPE e MPPO de grau eletrénico. N&o foi
localizado, em fonte A ou B, reajuste novo de resinas em outubro. [c30] [c38] [c37]

O Observatério mantém o registro da edigdo anterior sobre o complexo petroquimico de Al Jubail: estéo
documentados a declaragdo de forga maior de 26 de margo de 2026 e o incéndio de 6 e 7 de abril; ndo
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estd documentada a interrupgéo especifica de uma unidade de resina PPE de alta pureza, nem a
participagdo de cerca de 70% atribuida a um Unico fornecedor. [c35] [c36] [P24] [P25]

11.4 Energia

A produgdo de fibra de vidro & intensiva em energiq, e a resina é derivada de insumos petroquimicos. As
referéncias internacionais desses dois custos subiram de forma expressiva em setembro de 2026;
indicam a direg@o da pressdo, mas ndo medem o custo efetivo dos fabricantes asidaticos, que usam
sobretudo gds e eletricidade locais. O Brent teve média de US$ 116,8 por barril, 28,5% acima de agosto
(US$ 90,9) e 69% acima da média anual de 2025 (US$ 69,0). O gds natural na Europa teve média de US$
25,42 por milhdo de BTU, 20,4% acima de agosto (US$ 21,11) e mais que o dobro da média de 2025 (US$
11,96). [P53]

Energia: médias trimestrais

Série de commmodities do Banco Mundial, 3° trimestre de 2025 a 3° trimestre de 2026

Petréleo Brent, US$/barril Gés natural na Europa, US$/MMBtu
120 - 25-
104,4 21,53
| 97,1
100 20 -
80,5
80 - 15,58
69,0 i
637 15 13,63
60 - 1,29
10,26
10 -
40 -
20 - 87
0- 0 1 1 0 0 0- 0 0 0 1 1
3°tri 4° tri 10 tri 2° tri 3°tri 3°tri 40 tri 1° tri 2° tri 3°tri
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Fonte: Banco Mundial, Pink Sheet de 02/10/2026 [P53]. Médias mensais de setembro de 2026: Brent US$ 116,8/barril; gés natural na Europa US$ 25,42/ MMBtu.
Os dois painéis tém unidades e escalas proprias e ndo devem ser comparados entre si.

Figura 4 — Energia: médias trimestrais do Brent (US$ por barril) e do gés natural na Europa (US$ por milhdo de BTU),
segundo o Banco Mundial. Painéis com unidades proprias.

Em média trimestral, o Brent passou de US$ 104,4 no segundo trimestre para US$ 97,1 no terceiro trimestre
de 2026, porque julho e agosto ficaram abaixo do pico do segundo trimestre; a alta concentrou-se em
setembro. O gdis natural na Europa subiu de forma continua, de US$ 15,58 para US$ 21,53. [p53]
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12. Disponibilidade, Alocacéo e Prazos

N&o houve, entre 28 de setembro e 18 de outubro de 2026, manifesta¢gdo nova de associagdo setorial ou
de fabricante de laminados sobre prazos de entrega, em fonte A ou B. O capitulo mantém o registro
documentado na edi¢gdo anterior, com as datas originais.

12.1 0 que as associagdes setoriais registram

A associagdo taiwanesa é a Unica fonte associativa localizada com manifestagdo sobre prazos, e de
forma qualitativa: em 25 de setembro de 2026 registrou que materiais de alta gama, CCL, placas de alto
desempenho e equipamentos permanecem com fornecimento restrito, e que parte dos cédigos de CCL
de grade comum apresenta extensdo de prazo ou elevagdo de preco. A mesma fonte projeta que a
restricdo persista pelo menos até 2027 e situa a capacidade nova entre 2027 e 2029. [c6]

12.2 O que os proprios fabricantes declararam

Tabela 9 — Declaragées de fabricantes sobre disponibilidade de material (registro de agosto e setembro de 2026).

Empresa e data Declaracéio Natureza
Ibiden — Os riscos de aquisi¢@io de matérias-primas diminuiram em relagdo ao Documento oficial de
05/08/2026 inicio do exercicio; no tecido de vidro, perspectiva de um terceiro e um resultados

quarto fornecedor. A demanda deve continuar a exceder
significativamente a capacidade da indastria. [P20]

Unimicron — A lacuna entre oferta e demanda de matéria-prima reduziu-se de cerca  Teleconferéncia

16/09/2026 de 15% para menos de 10%; fébricas praticamente em plena carga. [C21]  registrada pela
imprensa

Doosan — Linha doméstica acima de 100% de utilizagdo. [P12] Comunicado oficial

18/09/2026

Fabricantes de CCL  Grades M7 a M9 com oferta inferior & demanda. [C17] Manifestagéo

de Taiwan — registrada pela

18/09/2026 imprensa

Kingboard Mdltiplas elevagées de prego no periodo, com ritmo acelerando no Comunicado de

Laminates — segundo trimestre. [P17] resultados em bolsa

24/08/2026

12.3 A restrigéo de equipamento

» Tear para tecido de vidro eletrénico: 18 a 24 meses de prazo em julho de 2026, com mdquinas novas
cotadas para 2031 em setembro. [c10] [C15]

e Equipamento de PCB e de substratos de alta gama: carteiras majoritariamente comprometidas até o
fim de 2027. [c16]

e Ciclo de fabricac¢do: cerca de 100 dias para uma placa de servidor de IA de alta gama, contra cerca
de 46 dias para uma multicamada convencional — indicador de ciclo produtivo, e ndo de prazo
cotado. [c16]

12.4 Estoques

O Unico indicador de estoque localizado segue o de junho de 2026, atribuido pela imprensa a dirigente
ndo identificado de fabricante de laminados de Hangzhou, sobre o tecido de vidro eletrénico: consumo
de estoque de cerca de sete dias, ante um més a um més e meio em condi¢ées histéricas. Ndo foi
localizada atualizagdo até o fechamento. [c20]
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13. Indicadores de Prec¢o e Evolugéo do Mercado

Este capitulo retne trés quadros. O primeiro mostra os indicadores de pre¢o da cadeia ao longo do ciclo,
com a base e a data de cada um. O segundo compara setembro e outubro apenas onde a comparagdo
€ metodologicamente vdlida: mesma série, mesma unidade, mesma fonte e datas de referéncia
compativeis. O terceiro acompanha a evolugdo qualitativa dos principais temas desde o inicio de 2026.

13.1Indicadores de prec¢o ao longo do ciclo

Tabela 10 — Indicadores de pre¢o dos insumos da cadeia de laminados.

Indicador e unidade

Base anterior

Registro mais recente

Variagdo e periodo

Tecido de vidro 7628, prego de fabrica 3,80 (4° 11,80 (set/2026) +210%, do 4° tri/2025 a

(CNY/m linear) tri/2025) set/2026 [C13]

Tecido de vidro 7628, reajuste em - +1,5 (out/2026), ndo Relato de fonte Unica

outubro (CNY/m linear) confirmado [c49]; preco absoluto ndo

publicado

Tecidos 2116 € 1080, reajuste em outubro  — +2,5 (out/2026) Incremento anunciado

(CNY/m linear) [ca9] [ca7]

Cobre: média mensal de set/2026 9.947 (média 14.474 (set/2026) +45,5% [P53]

contra média anual de 2025 (US$/t) de 2025)

Cobre, média trimestral (US$/t) 9.808 (3° 14114 (3° tri/2026) +43,9% em doze meses
tri/2025) [P53]

CCL importado na Coreia do Sul (US$/t)  11.880 20.728 (mar/2026) +74,5% em doze meses
(mar/2025) [c32]

FR-4 padré&o no mercado chinés 70 (média de 260 (jun/2026) Acima de +270% entre

(CNY/chapa) jul/2025) jul/2025 e jun/2026 [C44]

FR-4, acumulado de tabela de uma Tabela de Apbs a 7° rodada (agosto Superior a +100% no ano,

fabricante (%) 31/12/2025 de 2026; data ndo segundo a fabricante [C9]

confirmada)

Brent: média mensal de set/2026 contra 69,0 (médiade 116,8 (set/2026) +69% [P53]
média anual de 2025 (Us$/barril) 2025)
Gas natural na Europa: média mensal 1,96 (média de 25,42 (set/2026) +113% [P53]
de set/2026 contra média anual de 2025  2025)

(us$/MMBtu)

Bases, unidades e periodos variam por indicador e os percentuais ndo séo somdveis. Os registros de CCL importado na Coreia

do Sul e de FR-4 no mercado chinés ndo foram atualizados nesta edigéo e permanecem com a data original.

13.2 Comparacdo setembro x outubro

Tabela 11 — Indicadores compardveis entre as duas edi¢des.

Indicador e unidade

Edigdo de setembro

Edicdo de

outubro

Variagdo

Fonte e condigéo

Cobre, média mensal

(uss/t)

Cobre LME, liquidagéo &
vista (US$/t)

Dados fechados em 18/10/2026

14.326 (ago/2026)

14.740 (25/09/2026)

14.474 (set/2026)

14595

+1,0%

-1,0%

(16/10/2026)

Banco Mundial [P53];
mesma série

Mesma republicagdo
[c45], conferida [C51]
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Edicdo de
Indicador e unidade Edi¢cdo de setembro outubro Variagdo Fonte e condigéo
Brent, média mensal 90,9 (ago/2026) 16,8 (set/2026) +28,5% Banco Mundial [P53]
(uss$/barril)
Gas natural na Europa, 21,11 (ago/2026) 25,42 (set/2026)  +20,4% Banco Mundial [P53]
média mensal
(us$/MMBtuU)
Ormugz, travessias por 3,9 (1° 0 20/09/2026) 3,6 (setembro — PortWatch [P42]; periodos
dia (média) inteiro); 2,56 (1°a de extensdo diferente,

4/10) apresentados lado a lado
Cambio médio (R$ por  5,1532 (ago/2026) 51447 (set/[2026) -0,2% Banco Central [P47]
us$)
IPCA mensal (%) -0,32 (ago/2026) 0,82 (set/2026) +1,14 ponto IBGE [P48]

percentual

Producéo de eletrénicos  -2,4 (jul/2026) -5,5 (ago/2026) -3, pontos IBGE [P49]
sobre o mesmo més do percentuais

ano anterior (%)

Kingboard, reajuste de FR-4 +10%; prepreg fino Tecido 2116 ou Escopo [c9] [c31] [c48] [c4a7]
tabela +20% (7° rodada, agosto; mais fino +15% diferente
data ndo confirmada) (13/10)

Né&o comparados por falta de base compativel: prego do tecido de vidro (sem prego absoluto de outubro); resinas (sem dado
novo); frete maritimo (sem valor do indice em setembro em duas fontes independentes, e sem rota para Santos); prazos de
fornecimento (sem série em semanas).

13.3 Evolugéio do mercado ao longo de 2026

O quadro compara trés momentos: o inicio de 2026, o fechamento da edicdo de setembro e o
fechamento desta edi¢cdo. A coluna de setembro reproduz o registro daquela edi¢do.

Tabela 12 — Evolugdo dos principais indicadores ao longo de 2026.

Tema Inicio de 2026 Setembro de 2026 Outubro de 2026
Oferta Aperto crescente, Alocagdo nas grades de alto Alocagdo mantida; nenhum sinal
primeiras cartas de desempenho; dois sinais iniciais  novo de alivio documentado
alocagéo de alivio
Capacidade Projetos anunciados Quatro andncios novos; Nenhum andncio novo;
nova operagdo entre 2027 e 2029 cronogramas mantidos
Demanda Crescimento por IA RevisGes de investimento Receitas recordes de fabricantes de
mantidas; parte atribuida a laminados; investimento de nuvem
preco de componentes sem atualizagdo
Precos de Rodadas de +5% a +10% 7° rodada do ano; acumulado 8° rodadaq, restrita a tecido 2116 ou
laminado acima de 100% no FR-4 mais fino
Prepreg Abaixo do laminado Prepreg fino com percentual Laminado e prepreg de tecido fino
dobrado +15%; tecido grosso fora
Tecido de vidro  Rompimento de CNY Série 7628 a CNY 11,80/m, prego Novo reajuste: +CNY 2,5/m nas
10.000 por tonelada no de fabrica séries finas; 7628: relato de +CNY
tecido padréo 1,5/m, ndo confirmado
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Tema Inicio de 2026 Setembro de 2026 Outubro de 2026
Cobre Média do 1° tri/2026: US$ A vista (LME): méxima de US$ Média de setembro: US$ 14.474/t; &
12.831/t 14.850/t em 17/08; US$ 14.740/t vista (LME): US$ 14.595/t em 16/10
em 25/09
Energia Brent, média do 1° tri/2026: Brent de US$ 90,9 (agosto) Brent de US$ 116,8 (setembro)
US$ 80,5
Resinas Sem restri¢cdo relevante Reajuste de 15% a 20% em PPE e Sem dado novo
PPO
Logistica do Sem restrigéo relevante 3,9 travessias/dia (1° a 20/09) 3,6/dia em setembro; 2,5/dia de 1° a
Golfo 4/10 (s6 quatro dias)
Equipamento Nd&o identificado como Teares com entrega cotada para  Sem dado novo
gargalo 2031
Horizonte Né&o estimado Restricdo pelo menos até 2027; Mantido

capacidade entre 2027 e 2029

A leitura mais relevante do quadro € a mudanga de alvo da press@o de pregos: do conjunto do FR-4
para as especificagdes finas, onde a escassez de tecido & maior. A segunda, na leitura da Micropress, é
gue a energia voltou a pressionar em setembro: depois do pico do 2° trimestre (média do Brent de US$
104,4) e de médias mais baixas em julho e agosto, o Brent subiu para US$ 116,8.
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14. Investimentos e Expanséo de Capacidade

Nenhum andncio novo de capacidade de laminados, tecido de vidro ou folha de cobre foi localizado em
fonte A ou B entre 28 de setembro e 18 de outubro de 2026. A tabela mantém os investimentos
documentados até setembro, que continuam a definir quando a oferta adicional chega ao mercado.

Tabela 13 — Investimentos em expanséo de capacidade (2025-2031).

Fabricante Investimento Escopo e capacidade declarada Operagdo

Panasonic ~¥17bi+~¥75 Dobrar a capacidade MEGTRON em cinco anos: Abr/2027 (Guqngzhou);

Industry bi Ayutthaya (Tailandia) e Guangzhou (China). [P6] nov/2027 (Tailandia)
[P7]

Doosan ~KRW 970 bi CCL de alto desempenho: ~KRW 420 bi na Coreiado A partir do 2° sem/2028
Sul e ~KRW 550 bi na China. [P12]

Doosan ~KRW 180 bi Planta de CCL de alto desempenho na Taildndia. 2° sem /2028
[P13]

Mitsui Mining & ~¥ 7 bi Folha VSP de 1.200 para 1.400 t/més. [P14] Exercicio de 2028

Smelting

Mitsui Mining & ~¥ 30 bi Folha ultrafina com portador: de 5,6 para 6 milhées 2028 a 2030

Smelting de m?/més em 2028 e 8 milhdes até 2030. [P15]
Shengyi Nd&o divulgado Jiangxi, 2¢ fase: +18 milhées de m?/ano de CCLe 34  Concluido em 2026
Technology milhées de m de prepreg. [P18]
Shengyi Fase 1 na Nova planta de CCL; produgdo experimental 2° sem/2026
Technology Tailéndia prevista para o 2° sem/2026. [P18]
Shengyi ~CNY 5,2 bi Dongguan: 48 milhdes de m?/ano de CCL e 100 Em fases
Technology milhdes de m de prepreg. [P18]
Ventec NT$ 1,5 bi Kunshan: 500 mil chapas de CCL e 2,4 milhées dem A partir de 2027
de prepreg por més. [P21]
Isola / Principal ~US$ 280 mi Capital novo para integragdo, capacidade e N&o divulgada
Mineral tecnologia. [P22]
Kingboard ~HK$ 1,8 bi no Fornos de fio de vidro de 5 para 13; teares de 3.333 2027 e 2028
Laminates semestre para 5.833 até 2028; folha de cobre de 21 mil t/ono
no 3° tri/2027. [P17]
China Jushi CNY 4,43 bi Huai'an: 50 mil t/ano de fio de vidro eletrénico e 320 A partir de 2027
milhées de m/ano de tecido. [C26]
Sinoma Science & CNY 320 mi Tecido especial de baixa constante dielétrica e 2026 e 2027
Technology adicionais baixa expansé&o: 35 milhées de m/ano. [C25]
AT&S €10al2bi/ano  Substratos para IA em Kulim, na Maldsia. [P26] Em fases

Onde a empresa nédo divulga capacidade em unidade fisica, o Observatério registra a auséncia do dado em vez de estimd-lo.

A leitura documentada ndo mudou: projetos concluidos, como a segunda fase de Jiangxi, j& contribuem
para o volume corrente, mas os de maior porte entram em operagdo entre 2027 e 2029, e nenhum deles
altera a oferta de 2026. Andlises setoriais projetam crescimento da capacidade mundial de CCL de 20%
a 30% em 2026 e de 30% a 40% em 2027. [F18] [p6] [P7] [P12] [P13] [C29]
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14.1 Oferta e demanda: representagdo esquematica

O grdfico tem finalidade didatica. Nesta edigéo, a escala numérica que aparecia na edigéo anterior foi
retirada: os valores do eixo eram ilustrativos e poderiom ser lidos como dados. As curvas indicam
apenas o sentido das tendéncias descritas no texto — demanda crescendo d frente da capacidade até
a entrada das novas linhas anunciadas para 2027-2029 (Tabela 13). Nenhuma fonte desta edicdo altera
esses cronogramas.

Oferta e demanda de laminados: representagdo esquematica

Figura didatica, sem escala numérica e sem valor de série estatistica

Demanda

~0
-

/Cﬁac'dqde
i
- or
-

sem escala numeérica

Entrada da capacidade
anunciada (2027-2029)

2024 2025 2026 2027 2028 2029

Elaboragdo da Micropress, com finalidade exclusivamente didatica: as curvas indicam apenas o sentido das tendéncias descritas no texto,
sem série estatistica nem proje¢do quantitativa. O sombreado marca a entrada em operagdo da capacidade anunciada (Capitulo 14).

Figura 5 — Oferta e demanda de laminados: representagéo esquematica, com finalidade exclusivamente didéatica. NGo é
série estatistica nem projegdo quantitativa.
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15. Eventos Geopoliticos, Comércio e Logistica

15.1 Oriente Médio e o Estreito de Ormuz

A série diaria do PortWatch, do Fundo Monetdrio Internacional, consultada diretamente na base de
dados em 18 de outubro de 2026, mostra queda do trafego no Estreito de Ormuz de agosto para
setembro. Foram 146 travessias em agosto de 2026, média de 4,7 por dia; 109 em setembro, média de 3,6
por dig; e 10 entre 1° e 4 de outubro, média de 2,5 por dia — apenas quatro dias, insuficientes para indicar
tendéncia —, Ultimo dado disponivel no fechamento. Dentro de setembro, a média caiu de 3,9 por dia
entre os dias 1° e 20 para 3,1 por dia entre os dias 21 e 30. [p42]

Travessias didrias no Estreito de Ormuz

Todas as embarcacées — 1° de agosto a 4 de outubro de 2026 (Ultimo dado da série)

127 agosto: 146 - 4,7/dia setembro: 109 - 3,6/dia

1-4 out.: 10 - 2,5/dia

travessias por dia
()]

01/10

Fonte: Fundo Monetdrio Internacional, PortWatch, série didria de pontos de estrangulamento (chokepoint6), consultada em 18/10/2026 [P42].
Linhas: médias de cada periodo. O Portwatch adverte para interferéncia em sinais de navegagao (AIS) na regido.

Figura 6 — Travessias didrias no Estreito de Ormuz, de 1° de agosto a 4 de outubro de 2026, com as médias de cada
periodo. Fonte: FMI, PortWatch.

Como medida da importéncia da via — e ndo como base de comparagdio com a contagem acima, que
€ de embarcagées e ndo de volume —, a Agéncia Internacional de Energia situa em cerca de 20 milhdes
de barris por dia — aproximadamente um quarto do comércio maritimo mundial de petréleo — o fluxo
normal da via, além de cerca de 20% do comércio mundial de gds natural liquefeito. [P40] O préprio
PortWatch adverte para relatos de interferéncia em sinais de navegagdo por satélite e de embarcagdes
com o sinal de identificagdo desligado na regido; a série deve ser lida como contagem de travessias
visiveis.

No fechamento da edi¢éo anterior, estavam em vigor o aviso 2026-011 da administragdo maritima
norte-americana e o aviso 139-26 da autoridade briténica de operagdes comerciais maritimas. [P43]
[P44] Esta edigdo ndo incorpora ocorréncias de outubro: os relatos disponiveis até o fechamento néo
foram conferidos em fonte primaria e divergem entre si (Capitulo 4).

Para a cadeia de laminados, o efeito é duplo: encarecimento do suprimento de insumos petroquimicos e
elevagdo de fretes, que se somam & pressdo de energia sobre a producdo de fibra de vidro, indicada
pelas referéncias internacionais (Capitulo 11.4). As revisées oficiais de preco da Panasonic Industry de
abril, junho e agosto de 2026 citam energiag, logistica internacional e materiais derivados de petréleo
entre as justificativas. [P2] [P3] [P4]
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15.2 Frete maritimo

O indice de fretes de exportagdo de contéineres de Xangai, publicado pela Shanghai Shipping Exchange,
fechou em 3.679,58 pontos em 16 de outubro de 2026, alta de 15,47 pontos sobre a semana anterior. [C52]
[c53] Os valores por rota ndo sdo apresentados: apenas uma das fontes os reproduz.

O SCFI mede fretes & vista de exportagdo a partir de Xangai. N&do representa o custo de importagéo de
materiais no Brasil, que depende da rota, do porto, do contrato de frete, das sobretaxas e do cdmbio;
serve apenas como indicador da diregdo do mercado mundial de contéineres.

Esta edigdo ndo apresenta a rota para a América do Sul. Ndo foi localizado registro verificavel da rota
Xangai-Santos para setembro ou outubro, e o Observatdrio néo substitui o dado ausente por cotagdes
de agentes de carga sem base declarada.

15.3 Politica comercial dos Estados Unidos

A sobretaxa adicional de 25% sobre produtos brasileiros, instituida com base na Se¢cdo 301 do Trade Act
de 1974, estd em vigor desde 22 de julho de 2026. [p45] A edic@o anterior ndo registrou uma segunda
medida da mesma base legal: desde julho de 2026, os Estados Unidos aplicam sobretaxa adicional de
12,5% a parte das importagdes, em investigacdo relacionada a trabalho forgado. Segundo o Ministério do
Desenvolvimento, IndUstria, Comércio e Servigos, as duas sobretaxas se somam quando incidem sobre o
mesmo produto, chegando a 37,5%; nessa condigdo estdo 16,5% das exportagdes brasileiras para os
Estados Unidos (US$ 6,6 bilhoes), enquanto 52,7% permanecem fora das novas sobretaxas. Produtos
sujeitos as medidas da Segdo 232 ndo acumulam as sobretaxas da Secdo 301. [c54]

Delimitagdo necessdria

Este Observatério ndo afirma se laminados cobreados, placas nuas ou placas montadas de origem
brasileira estéo abrangidos por qualquer das duas sobretaxas: as listas de exceg¢do constam de
anexos extensos cujo inteiro teor ndo foi conferido. O exportador deve verificar a posi¢cdo tarifaria
do seu produto no texto oficial.

Para a cadeia de laminados, o efeito indireto continua relevante: a instabilidade regulatéria acelera a
diversificagdo de suprimento para o Sudeste Asidtico, visivel nos investimentos da Panasonic, da Doosan,
da Shengyi e da Ventec. [P46]
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16. O Brasil

16.1 Estrutura de dependéncia

As informacgdes analisadas ndo indicam produgdo industrial relevante de laminados cobreados no
Brasil. Os laminados utilizados pelas fabricantes nacionais de placas e pelas montadoras séo
majoritariamente importados, com predomindncia de origem asidtica.

Laminados, folha de cobre, prepregs, componentes e memoérias tém prego formado em ddélar, mesmo
quando cotados em reais, de modo que variagdes do prego internacional incidem diretamente sobre
o custo em reais.

Os tributos incidentes na importagdo e na comercializagdo sdo percentuais: quando a base de custo
sobe, o valor tributado sobe proporcionalmente.

Os prazos maritimos da Asia somam-se ao custo de frete. A rota Asia—Brasil ndo passa por Ormuz; o
efeito da crise do Golfo sobre o suprimento nacional é indireto (energia, petroquimicos, frete global) e
ndo foi quantificado para o Brasil.

16.2 Indicadores brasileiros do periodo

Brasil: cambio e inflagdo
Novembro de 2025 a setembro de 2026

Taxa de cdmbio, média mensal (R$ por US$)
5,60 7

520 - 5,1447
5,00 -
4,80 - | | | | | | | | | - .
IPCA, variagéio mensal (%)

1- 0,88
0,70 0,67

0,82
0,58

0,50 - 0,33 0,33
018 016

0,07

-0,50 - ; —0:32

1 1 1 1 1 Ll 1 Ll 1
nov/25  dez/25 jan/26 fev/26 mar/26  abr/26  maif26 jun/26 julf26 ago/26 set/26

Fontes: Banco Central do Brasil, SGS série 3698 [P47]; IBGE, SIDRA tabela 1737 [P48]. Consulta em 18/10/2026.
O eixo do cdmbio comega em R$ 4,80, para tornar legivel a variagéo mensal; a oscilagéo do periodo foi de cerca de 9%.

Figura 7 — Brasil: taxa de cdmbio média mensal e IPCA mensal, de novembro de 2025 a setembro de 2026. Fontes: Banco
Central do Brasil e IBGE.
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Tabela 14 — Indicadores brasileiros relevantes para a cadeia eletrénica (outubro de 2026).

Indicador

Taxa de cdmbio, média
mensal, R$ por US$
(Banco Central, série
3698)

IPCA, variag@o mensal
(IBGE, tabela 1737)

Produg¢do industrial
sobre o mesmo més do
ano anterior (IBGE,
tabela 8888)

Sobretaxas norte-
americanas sobre
produtos brasileiros

Direito antidumping
provisério sobre fibra de
vidro

Medidas comerciais
novas em outubro

Registro

5,3380 em janeiro; 4,9837 em maio, o menor valor do
ano; 5,1532 em agosto; 5,1447 em setembro de 2026

0,88% em margo; 0,07% em julho; -0,32% em agosto;
0,82% em setembro de 2026; 4,58% em doze meses

Agosto de 2026: indUstria geral -1,2%; equipamentos
de informdatica, produtos eletrénicos e 6pticos -5,5%;
maquinas, aparelhos e materiais elétricos +9,1%;
produtos quimicos -3,8%. Julho (revisto): -0,5%; -2,4%;
+6,2%; -7,0%

25% desde 22/07/2026; 12,5% adicionais sobre parte
dos produtos desde julho de 2026, cumulativas

Resolugdio Gecex n° 960, de 02/09/2026, por até seis
meses, sobre fibras de vidro do tipo E e/ou E-CRem
filamentos ligeiramente torcidos (roving), da China e
do Egito, NCM 7019.12.90

Nenhuma resolugéo Gecex de outubro de 2026, até o
fechamento, sobre fibra de vidro, laminados para
circuitos impressos, cobre ou resinas

Observacdéo

A estabilidade cambial manteve-
se e continuou a atenuar o choque
de prego internacional. [P47]

A desaceleragdo registrada na
edicdo anterior foi interrompida
em setembro. [P48]

A série do IBGE ndo permite, por si,
atribuir causa & divergéncia entre
os segmentos. [P49]

A aplicagéo a cada produto
depende da posicdo tarifaria e
das listas de excegdo. [P45] [C54]
[ce0]

O escopo € o roving; ndo autoriza
concluir que o tecido de vidro
eletrénico empregado em CCL
esteja abrangido. [P50]

As resolugdes do periodo tratam
de outros produtos, inclusive
produtos planos de ago laminado.
[P57]

Fontes: Banco Central do Brasil, IBGE, Federal Register dos Estados Unidos, MDIC. Enderegos no Capitulo 21.

16.3 Mercado brasileiro: precgos e disponibilidade de laminados FR-4

Informagdes comerciais recebidas pela Micropress de um fornecedor brasileiro, em setembro de 2026,
registram, nesse fornecedor, pregos elevados e restrigéo de disponibilidade de materiais destinados &
fabricagdo de placas de circuito impresso. Os pregos comunicados foram os seguintes.

Tabela 15 — Pregos comerciais informados por fornecedor brasileiro a Micropress em setembro de 2026.

Material Unidade Prego comercial informado (semIPI) Com IPI (célculo Micropress)

Laminado FR-4,1,6 mm, cobre H/H (%

0z)

Laminado FR-4, 1,6 mm, cobre 1/1 (1

0z)
Prepreg 7628

Prepreg 2116

Chapa R$ 695,00 R$ 717,59 (IPI 3,25%)
Chapa R$ 835,00 R$ 862,14 (IPI 3,25%)
Rolo R$ 7.500,00 R$ 7.987,50 (IP1 6,5%)
Rolo R$ 10.750,00 R$ 11.448,75 (IPI 6,5%)

Os pregos comerciais informados incluem ICMS, PIS e COFINS e n&o incluem o IPI, conforme o comunicado recebido. A coluna

“com IPI” aplica as aliquotas de 3,25% (laminados) e 6,5% (prepregs) e é cdlculo da Micropress. Fonte: comunicagdo
comercial recebida pela Micropress em setembro de 2026, com identificagéo preservada.
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Tabela 16 — Laminados: prego por metro quadrado, calculado com drea comercial de referéncia.

Material R$/chapa, sem IPI R$/mz, semIPI R$/mz, com IPI
FR-41,6 mm, H/H R$ 695,00 R$ 579,17 R$ 597,99
FR-41,6 mm, ]/] R$ 835,00 R$ 695,83 R$ 718,45

Valores por metro quadrado calculados pela Micropress com base em drea comercial de referéncia de 1,20 m? por chapa, e
ndo em dimensdes exatas certificadas da chapa. Para os prepregs, a largura do rolo é de aproximadamente 1,20 m, mas o
comprimento n&o foi confirmado; por isso, ndo se calcula prego por metro quadrado de prepreg.

Além dos precgos, o fornecedor relatou:

 dificuldades para atender integralmente d demanda;
* necessidade de programacgdo de consumo com cerca de trés meses de antecedéncia;
e prazos elevados de embarque;

* busca de fontes alternativas de fornecimento, para reduzir o risco de desabastecimento.

Essas informagdes constituem evidéncia comercial pontual de um Unico fornecedor. Ndo representam
meédia nacional, indice oficial ou cotagdo universal do mercado brasileiro, e ndo devem ser
generalizadas para outros fornecedores, espessuras ou construgdes. Sua divulgagdo tem finalidade
exclusivamente informativa, com a identidade do fornecedor e as condigdes comerciais particulares das
partes preservadas.

A edicdo de setembro registrou, com a mesma natureza, que uma chapa equivalente de FR-4 de 1,6 mm
com cobre H/H, adquirida em agosto por cerca de R$ 450,00, passou a superar R$ 650,00 em setembro
de 2026. Os dois registros tém origens distintas, ndo constituem série de precos e ndo devem ser lidos
como variagdo de um mesmo item.

H& defasagem temporal entre as condigcdes internacionais e os pregos domésticos, porque parte do
material disponivel no pais corresponde a compras e embarques contratados semanas antes. Uma
eventual acomodagdo internacional ndo se refletird de imediato no custo praticado no Brasil, assim
como uma nova deterioragdo tende a chegar com atraso.

16.4 Efeitos registrados na cadeia nacional

Em abril de 2026, a Abinee apurou que 47% das empresas eletroeletrénicas relatavam aumento nos
custos de componentes e matérias-primas, terceiro avanco consecutivo desde novembro de 2025,
quando o indice era de 23%. N&o foi localizada atualizagdo dessa apuragéo em documento da entidade,
e o dado permanece referido a abril de 2026. [c41] [c42] A partir do terceiro trimestre, o custo da placa de
circuito impresso passou a aparecer nas justificativas de reajuste de produtos finais no varejo nacional.
[ca3]

16.5 Instrumentos publicos

O Programa Brasil Semicondutores, instituido pela Lei n° 14.968, de 11 de setembro de 2024, amplia os
incentivos do PADIS. Em 15 de julho de 2026, o Decreto n° 13.065 regulamentou o programa e autorizou a
atuagdo do BNDES e da Finep. E instrumento de médio e longo prazos, voltado & cadeia de
semicondutores, sem efeito sobre o choque corrente no mercado de laminados. [P51] [P52]

16.6 Avaliagdo

A combinacdo de dependéncia de importagdo, exposicdo cambial e tributagdo percentual mantém o
Brasil em posi¢c@o de vulnerabilidade superior & dos polos industriais asidticos. Trés elementos do
periodo merecem registro. O cdmbio continuou a atuar como atenuante, e néo como amplificador: na
leitura da Micropress, a alta do custo em reais reflete principalmente o prego internacional do material. O
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registro comercial recebido pela Micropress mostra, nesse fornecedor, além do prego, restricdo de
disponibilidade: prazos elevados de embarque e programagdo de consumo com cerca de trés meses de
antecedéncia. E referéncia pontual, que ndo permite descrever o mercado interno como um todo. E a
rodada seletiva de outubro torna relevante, para cada comprador brasileiro, conhecer a constru¢cdo de
tecido dos materiais que compra (Capitulo 6). [P47]

Leitura para o fabricante brasileiro de PCB

Fato (classe A). Cambio médio de R$ 5,1447 por dblar em setembro; IPCA de 0,82% no meés;
produc¢do nacional de equipamentos de informdatica, eletrénicos e 6pticos 5,5% abaixo de agosto
de 2025. [p47] [P48] [P49]

Registro comercial pontual. Um fornecedor nacional informou & Micropress, em setembro, pregos
de R$ 695,00 e R$ 835,00 por chapa de FR-4 de 1,6 mm (H/H e 1/1, sem IPI), prazos elevados de
embarque e programagdo de consumo com cerca de trés meses de antecedéncia. Ndo é média
de mercado.

Hipétese e estimativa (classe D). A rodada seletiva de outubro tende a pesar menos sobre o FR-4
padrdo construido com tecido 7628 e mais sobre nucleos finos e prepregs 2116 e 1080; o acumulado
composto de tabela do FR-4 acima de 1,3 mm em 2026 é estimado em cerca de 113% (Capitulo 6).

Andlise da Micropress. O custo em reais segue principalmente o preco internacional do material,
com defasagem de semanas. Para o fabricante nacional, as medidas de maior efeito séo conhecer
a construgdo de tecido de cada material comprado, programar as compras com a antecedéncia
gue o fornecedor exige e diversificar fontes qualificadas (Capitulo 18).
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17. Importancia Estratégica das Placas de Circuito Impresso

A placa de circuito impresso € insumo estratégico presente em grande parte da economia. Entre os

setores diretamente dependentes:

o Defesa — comunicagdo, radares, avidnica e equipamentos embarcados.

» Equipamentos médicos — monitores, diagnostico por imagem, dispositivos implantdveis e de suporte
avida.

» Telecomunicagdes — estagdes-base, roteadores, comutadores e infraestrutura de fibra.

« Energia — inversores solares, transmisséo, medidores inteligentes e armazenamento.

« Automagdo industrial — controladores, inversores de frequéncia, sensores e robética.

« Agronegécio — agricultura de preciséo, telemetria e monitoramento.

» Mobilidade elétrica — inversores de tragdo, gerenciamento de baterias, carregadores e eletronica
veicular.

« Data centers e Inteligéncia Artificial — servidores, aceleradores e redes de alta velocidade.
« Equipamentos industriais e linha branca — controle, poténcia e interfaces.
A restricdo de oferta de laminados repercute sobre a capacidade produtiva de todos esses setores, o

que caracteriza a cadeia de placas como matéria de interesse amplo, e ndo apenas como questdo
comercial de um segmento.
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18. Recomendacbes Praticas

As orientagées decorrem das evidéncias reunidas neste Observatério e refletem prdéticas correntes de
gestdo de suprimento diante do quadro descrito. As duas primeiras séo novas nesta edicdo.

» Conhecer o tecido de cada material comprado. Pedir ao fornecedor o estilo de tecido de vidro de
cada nlcleo e de cada prepreg da construgdo. A partir de outubro de 2026, a rodada de reajuste da
Kingboard Laminates passou a depender exatamente desse dado. [c46] [c47]

» Avaliar construgdes com tecido mais grosso onde o projeto permitir. Quando os requisitos elétricos,
de espessura dielétrica, de impedéncia e de fabricagdo permitirem, prepregs e nicleos de tecido
7628 podem reduzir a exposi¢do as especificagdes mais escassas. A troca ndo deve ser feita s6 por
custo: ela altera espessura, teor de resina e propriedades dielétricas, e exige revisdo de engenharia.

e Tratar o suprimento de laminados como fung¢do estratégica, confirmando o status de alocagdo do
material antes de firmar cronogramas de produgdo.

» Especificar por desempenho, com referéncia a normas como a IPC-4101, em vez de travar marca e
grade, permitindo o uso de materiais compativeis em estoque.

» Qualificar mais de um sistema de laminado por projeto. Especificagdes de fonte Unica criam gargalo
sempre que aquele laminado entra em alocagdo.

e Revisar stack-ups quanto & real necessidade de contagem de camadas e de materiais sob restri¢do,
sem adotar redugdo de camadas apenas em razdo da escassez.

» Adotar pregos indexados a féormulas transparentes, referenciadas a cobre e a grade de CCL,
considerando a menor validade das cotagdes.

» Antecipar a reserva de capacidade e de material para programas com data firme de produgdo.

e Compartilhar previses de demanda com fornecedores: as cotas de alocagdo tendem a seguir o
histérico de consumo e o compromisso de volume.

e Constituir estoques estratégicos dos itens de maior risco, comparando custo de carregamento e
custo de parada de linhag, e observando o prazo de validade do prepreg.

e Acompanhar os indicadores objetivos de virada de ciclo descritos no Capitulo 19.
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19. Perspectivas para Novembro e Dezembro de 2026

CENARIOS — CLASSE D

Os trés cendrios a seguir séo trajetérias condicionais, € ndo previsées. Descrevem o que decorreria
de determinadas condi¢cdes. O Observatdrio ndo atribui probabilidade a nenhum deles e néo
projeta precos.

Tabela 17 — Cendrios condicionais para novembro e dezembro de 2026.

Cendrio Condigdes necessdrias Sinais a observar

Estabilizagdio Tecido de vidro sem novo reajuste em novembro; Auséncia de cartas de reajuste em novembro;
nenhuma rodada de reajuste sobre FR-4 de tecido série do PortWatch em alta sustentada;
grosso; trafego em Ormuz em recuperagdo por varias  médias de outubro do Banco Mundial abaixo
semanas; energia de volta a niveis de agosto. das de setembro para Brent e gds.

Intermedidrio Tecido de vidro sobe em ritmo semelhante ao de Novas cartas por especificacdo; FR-4 de
outubro; redjustes seguem concentrados nas tecido grosso estavel em tabela; trafego em
especificagdes finas e de alta gama; Ormuz Ormuz baixo, sem nova queda.

permanece restrito; energia em patamar alto.

Agravamento Nova rodada geral sobre o FR-4, inclusive de tecido Carta de reajuste cobrindo todas as
grosso; nova queda do trédfego em Ormuz, com efeito  espessuras; Brent e gds em nova alta;
sobre resinas e energia; demanda de IA acima do revisdes para cima das orientagdes de
esperado nos resultados do terceiro trimestre. investimento dos operadores de nuvem.

19.1 Indicadores de acompanhamento
Independentemente do cendrio, cinco indicadores permitem verificar a diregdo do mercado nas

proximas semanas, e serdo acompanhados nas préoximas edigoes:

e afrequéncia e o escopo das cartas de reajuste dos principais fabricantes de CCL — em especidal, se
voltam a alcangar o tecido grosso; [c46] [c9]
» 0s reajustes mensais do tecido de vidro eletrénico, por série; [c49]

» as médias mensais de cobre, Brent e gds natural do Banco Mundial, com a préxima publicagéo
prevista para o inicio de novembro; [P53]

* a série didria do PortWatch para o Estreito de Ormuz; [P42]

» 0 horizonte de entrega dos teares de tecido de vidro. [C15]

19.2 O horizonte de mais longo prazo

Para além de dezembro, o horizonte registrado na edi¢do anterior permanece: a associagdo setorial
taiwanesa projeta restricéo pelo menos até 2027, com capacidade nova entre 2027 e 2029, e a Taiwan
Union Technology, em estimativa reproduzida por casa de andlise, situa a persisténcia do desequilibrio
em cerca de dois anos, com demanda de alto desempenho que se estende para além de 2028.
Nenhuma fonte A ou B desta edigdo altera esse horizonte. [c6] [c28] [c27]
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20. Conclusdo

As evidéncias reunidas nesta edicdo mostram que o mercado mundial de laminados continua em
desequilibrio em outubro de 2026, mas que a forma da press@o mudou. A rodada de reajuste de 13 de
outubro da Kingboard Laminates alcangou apenas as especificagdes de tecido fino, o tecido de vidro
voltou a subir com mais intensidade nas séries finas, e o FR-4 de tecido grosso ficou fora desta rodada.
Na leitura da Micropress, a escassez estd concentrada onde a disputa por teares e por tecido & maior.

Ao mesmo tempo, dois vetores externos pioraram. O custo de energia teve alta expressiva em setembro,
e o tréfego no Estreito de Ormuz caiu de agosto para setembro; os quatro dias de outubro disponiveis
ndo permitem ler tendéncia. O cobre, por sua vez, estabilizou em patamar alto, e o grupo internacional
de estudo do metal projeta pequeno superdvit de refinado em 2026 e 2027.

Os fabricantes da cadeia registram resultados recordes. A Shengyi atribui o seu & alta das matérias-
primas, @ demanda de alta gama e a capacidade nova; na leitura da Micropress, isso indica que os
reajustes vém sendo, ao menos em parte, repassados. Ndo surgiram, no periodo, novos sinais de alivio
declarados por empresas, e nenhuma fonte desta edi¢do altera o horizonte de capacidade nova entre
2027 e 2029.

Para a industria brasileira, o cmbio estével continua a atenuar o choque, mas ndo deve ser tomado
como protegcdo estrutural. A mudanga mais pratica desta edigdo é de natureza técnica: conhecer a
construgdo de tecido de cada material comprado passou a ser parte da gestdo de custo e de
suprimento.

Esta edi¢gdo publica apenas informagées confirmadas em documento primdrio ou corroboradas por
fontes independentes, e identifica cada estimativa, hipotese e cendrio como tal. O que ndo pdde ser
comprovado estd listado no Capitulo 4, para que as préximas edigdes possam completd-lo ou corrigi-lo.
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21. Fontes e Evidéncias

As fontes utilizadas possuem pesos distintos. Comunicados oficiais, demonstra¢gées de resultados,
documentos depositados em bolsas e publicagées de 6rgdos publicos e organismos
intergovernamentais constituem evidéncia primdria. Dados de consultorias, associagdes setoriais, casas
de andlise e imprensa especializada constituem evidéncia complementar. A numerag¢do das referéncias
mantém a da edi¢do anterior, para continuidade; as referéncias novas recebem nimeros a partir de P53
e C46, e sdo relacionadas apenas as referéncias citadas nesta edicdo.

Esta edicdo relaciona 107 referéncias, 51 delas primdrias. Todas foram acessadas até 18 de outubro de
2026, data de fechamento; as médias anuais de 2025 do Brent e do gés natural na Europa [P53] foram
reconferidas no mesmo documento em 19 de outubro, sem alteracdo de valores.

21.1 Fontes primadrias
N° Fonte e endereco eletronico

P1 Resonac — “4RsRFEEIR - 7'1) 7L ZERBEOMAEZE (2> T (comunicado oficial, 16/01/2026; vigéncia
01/03/2026)
www.resonac.com/jp/news/2026/01/16/3686.html

P2 Panasonic Industry — “BIR&EAR PRI OMAEBIE (2 >UL T (comunicado oficial, 09/04/2026; vigéncia 01/05/2026)
industrial.panasonic.com/jp/electronic-materials/news/2026-04-09-em-ccl

P3 Panasonic Industry — “BIREEARFRIOAMAERE (2D T” (comunicado oficial, 26/06/2026; vigéncia 01/08/2026)
industrial.panasonic.com/jp/electronic-materials/news/2026-06-26-em-ccl

P4 Panasonic Industry — “BEIREEARFRIOMAERE 2D T (comunicado oficial, 06/08/2026; vigéncia 01/09/2026,
base ex-fébrica)
industrial.panasonic.com/jp/electronic-materials/news/2026-08-06-em-ccl

P5 Panasonic Industry — Electronic Materials, indice oficial de comunicados (consultado em 18/10/2026: Gltima
reviséo de prego em 06/08/2026)
industrial.panasonic.com/jp/electronic-materials/news

P6 Panasonic Newsroom — “Panasonic Industry will Double the Production Capacity of MEGTRON..” (12/09/2025): ¥
17 bi, Ayutthaya, Tailandia
news.panasonic.com/global/press/en250912-3

P7 Panasonic Newsroom — “Investment of 7.5 Billion yen for a New MEGTRON Production Line” (04/03/2026):
Guangzhou, China
news.panasonic.com/global/press/en260304-5

P10 Mitsubishi Gas Chemical — &4 do 1° trimestre do exercicio encerrado em margo de 2027 (07/08/2026)
www.mgc.co.jp/ir/files/2608071.pdf

PN Sumitomo Bakelite — k#4415 do 1° trimestre do exercicio encerrado em marco de 2027 (03/08/2026)
www.sumibe.co.jp/ir/library/result/files/2026/0803_01.pdf

P12 Doosan — comunicado oficial de investimento em capacidade de CCL de alto desempenho (18/09/2026)
www.doosannewsroom.com/?p=51749

P13 Doosan — comunicado oficial da planta de CCL na Tailandia (29/04/2026)
www.doosan.com/en/media-center/press-release_view?id=20172787

P14 Mitsui Mining & Smelting — ampliagéo da capacidade de folha de cobre VSP para 1.400 t/més (07/08/2026)
www.mitsui-kinzoku.com/news _a/?itemid=1965&dispmid=1074

P15 Mitsui Mining & Smelting — antecipagdo da capacidade de MicroThin (07/08/2026)
www.mitsui-kinzoku.com/news _a/?itemid=1962&dispmid=1074
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N° Fonte e endereco eletronico

P16 Mitsui Mining & Smelting — perspectiva de capacidade de folha de cobre a partir de 2031 (17/08/2026)
www.mitsui-kinzoku.com/news _a/?itemid=1982&dispmid=1074

P17 Kingboard Laminates Holdings — comunicado de resultados intermedidrios de 2026, depositado na Bolsa de
Hong Kong (24/08/2026)
www]1.hkexnews.hk/listedco/listconews/sehk/2026/0824/2026082400351.pdf

P18 Shengyi Technology (600183.SH) — relatério semestral de 2026 (15/08/2026). Documento original da
companhia, consultado em repositério de terceiros; o portal da Bolsa de Xangai néo respondeu ds tentativas
de acesso automatizado
stockmc.xueqiu.com/202608/600183_20260815_LHIK.pdf

P20 Ibiden — perguntas e respostas da divulgagéo de resultados do 1° trimestre do exercicio de 2026 (05/08/2026)
www.ibiden.com/ir/items/en_QA _FY2026Ql.pdf

P21 Ventec International Group — comunicado oficial de investimento em Kunshan (22/09/2026)
www.ventec-group.com/news/ventec-makes-a-decisive-investment-in-speed-capacity-and-capability/

P22 Principal Mineral — comunicado oficial de aquisigdo da Isola e de aporte de US$ 280 milhdes (16/06/2026)
www.prnewswire.com/news-releases/principal-mineral-announces-acquisition-of-isola-and-280-million-in-new-fundi

ng-for-next-phase-of-strategic-growth-302802029.html

P23 Rogers Corporation — resultados do 2° trimestre de 2026, documento depositado na Securities and Exchange
Commission (28/07/2026)
www.sec.gov/Archives/edgar/data/84748/000008474826000046/q22026resultsannouncement.htm

P24 SABIC — comunicado de resultados do 2° trimestre de 2026 (29/07/2026)
sabic.com/en/news/51710-sabic-q2-2026

P25 SABIC — apresentagdo de resultados do 2° trimestre de 2026 depositada na Bolsa da Ardbia Saudita
(29/07/2026)
www.saudiexchange.sa/Resources/fsPdf/23754 _381_2026-07-29_07-41-24_en.pdf

P26 AT&S — comunicado oficial de ampliagéo da capacidade de substratos em Kulim (13/06/2026)
c:ts.net/en/ir—news/ats—exponds—oi—substrote—copc:city—in—kuIim—cmd—increoses—outlook—for—2026—27/

P28 NVIDIA — resultados do 2° trimestre do exercicio de 2027 (26/08/2026)
nvidictnews.nvidio.com/news/nvidio—cnnounces—finonciol—resuIts—for—second—quorter—fiscol—2027

P29 NVIDIA — transcrigdo oficial da teleconferéncia de resultados (26/08/2026)
s201.q4cdn.com/141608511/files/content _files/ TRANSCRIPT _-NVIDIA-Corp-NVDA-US-Q2-2027-Earnings-Call-26-August-2
026-5_00-PM-ET.pdf

P30 Alphabet — resultados do 2° trimestre de 2026, documento depositado na Securities and Exchange
Commission
www.sec.gov/Archives/edgar/data/1652044/000165204426000066/googexhibitd91q22026.htm

P31 Alphabet — transcrigdo oficial da teleconferéncia de resultados (22/07/2026)
$206.g4cdn.com/479360582/files/doc_events/2026/Jul/22/2026 _Q2_Earnings _Transcript.pdf

P32 Amazon — resultados do 2° trimestre de 2026, documento depositado na Securities and Exchange Commission
www.sec.gov/Archives/edgar/data/1018724/000101872426000024/amzn-20260630xex991.htm

P33 Meta Platforms — resultados do 2° trimestre de 2026, documento depositado na Securities and Exchange
Commission
www.sec.gov/Archives/edgar/data/1326801/000162828026050596/meta-06302026xexhibit991.htm

P34 Microsoft — resultados do 4° trimestre do exercicio de 2026 (29/07/2026)
www.microsoft.com/en-us/investor/earnings/fy-2026-q4/press-release-webcast

P35 London Metal Exchange — LME Copper, contrato de referéncia (pégina institucional, consultada em 18/10/2026)
www.Ime.com/en/metals/non-ferrous/Ime-copper
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P38 International Copper Study Group — comunicado mensal de mercado (24/09/2026)
icsg.org/download/2026-09-24-monthly-press-release/

P40 Ageéncia Internacional de Energia — Strait of Hormuz, magnitude do fluxo (pdagina institucional, consultada em
18/10/2026)
www.iea.org/about/oil-security-and-emergency-response/strait-of-hormuz

P42 Fundo Monetdrio Internacional — PortWatch, série didria de travessias em pontos de estrangulamento
maritimo, Estreito de Ormuz (chokepoint8), consultada na base de dados em 18/10/2026; dltimo dado:
04/10/2026
portwatch.imf.org/pages/cb5856222a5b4105adc6ee7e880a1730

P43 U.S. Maritime Administration — Maritime Advisory 2026-011, Golfo Pérsico e Estreito de Ormuz (09/09/2026)
www.maritime.dot.gov/msci/2026-011-persian-gulf-strait-hormuz-and-gulf-oman-iranian-attacks-commercial-vessels

P44 United Kingdom Maritime Trade Operations — Warning 139-26 (18/09/2026)
www.ukmto.org/-/media/ukmto/products/20260918-ukmto_warning-139-26.pdf

P45 Office of the United States Trade Representative — “Notice of Action: Brazil's Acts, Policies, and Practices..”,
Federal Register de 20/07/2026: sobretaxa de 25% com vigéncia em 22/07/2026
www.govinfo.gov/content/pkg/FR-2026-07-20/html/2026-14542.htm

P46 Bureau of Industry and Security — consulta publica sobre incluséo de produtos derivados na Segdo 232
(Federal Register de 06/08/2026)
www.federalregister.gov/documents/2026/08/06/2026-15961/request-for-public-comments-on-the-proposed-implem
entation-of-duties-on-additional-aluminum-steel

P47 Banco Central do Brasil — Sistema Gerenciador de Séries Temporais, série 3698 (taxa de cémbio livre, délar
americano, média mensal), consultada em 18/10/2026
api.bcb.gov.br/dados/serie/bcdata.sgs.3698/dados/ultimos/12?formato=json

P48 IBGE — SIDRA, tabela 1737, IPCA, variagdo mensal e acumulada em 12 meses, consultada em 18/10/2026
apisidra.ibge.gov.br/values/t/1737/n1/all/v/63,2265/p/last%2012

P49 IBGE — SIDRA, tabela 8888, Pesquisa Industrial Mensal, variagdo sobre o mesmo més do ano anterior, julho e
agosto de 2026, consultada em 18/10/2026
apisidra.ibge.gov.br/values/t/8888/n1/all/v/11602/p/last%202/c544/all

P50 MDIC — Resolugéo Gecex n° 960, de 2 de setembro de 2026: direito antidumping provisério as importagdes
origindrias da China e do Egito de fibras de vidro do tipo E e/ou E-CR, em filamentos ligeiramente torcidos
(roving), com densidade linear igual ou superior a 100 g/km, classificadas na NCM 7019.12.90. Publicada no
Diério Oficial da Unido de 04/09/2026
www.gov.br/mdic/pt-br/assuntos/camex/resolucoes/gecex/resolucoes/resolucao-gecex-no-960-de-2-de-setembro-
de-2026

P51 Presidéncia da RepuUblica — Lei n° 14.968, de 11 de setembro de 2024, que institui o Brasil Semicon e altera o
PADIS
www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2023-2026/2024/Lei/L14968.htm

P52 Presidéncia da Republica — Decreto n° 13.065, de 15 de julho de 2026, que regulamenta o Brasil Semicon
www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2023-2026/2026/decreto/d13065.htm

P53 Banco Mundial — Commodity Markets, “Pink Sheet” de outubro de 2026 (02/10/2026): médias mensais e
trimestrais de cobre, Brent e gds natural na Europa
thedocs.worldbank.org/en/doc/74e8be4lceb20fa0da750cda2f6b9e4e-0050012026/related/ CMO-Pink-Sheet-October-2
026.pdf

P54 Panasonic Newsroom (Jap&o) — Panasonic Electric Works: reajuste de produtos de sistemas de energia e de
dutos elétricos, vigéncia em 01/01/2027 (13/10/2026). Né&o trata de laminados
news.panasonic.com/jp/press/jn261013-3
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P55 International Copper Study Group — indice de comunicados, com o “Press Release | ICSG Copper Market
Forecast 2026-2027" de 14/10/2026
icsg.org/press-releases/

P56 Elite Material (2383.TW) — receita mensal de 2026, divulgagdo oficial da companhia, setembro de 2026
(unidade: NT$ mil)
www.emctw.com/upload/media/New_Investors/Financial _Information/Monthly _Revenue/EN/2026 _Monthly _revenue _E
N9.pdf

P57 MDIC — indice das resolu¢gdes do Comité-Executivo de Gestdo da Camex, consultado em 18/10/2026
(resolugées de 2 a 6 de outubro de 2026)
www.gov.br/mdic/pt-br/assuntos/camex/resolucoes/resolucoes

P58 Shengyi Technology (600183.SS) — anuncio voluntdrio de previsdo de resultado dos nove primeiros meses de
2026 (n° 2026-057, datado de 17/10/2026), cépia do documento da empresa no repositério de andncios do
Xueqiu

stockme.xueqiu.com/202610/600183_20261017 _UOEA.pdf

P59 China Jushi (600176.SS) — andncio de previséo de aumento de resultado dos nove primeiros meses de 2026
(n°2026-070), texto integral reproduzido pelo iF$5z £ (Stockstar) em 09/10/2026
wap.stockstar.com/detail/SN2026100900028772

21.2 Fontes complementares
N° Fonte e endereco eletronico

C1 Prismark — “Rigid CCL Market: June 2026 Update” (24/06/2026): mercado mundial de CCL rigido e posigées dos
fabricantes em 2025

www.prismark.com/post/rigid-ccl-market-june-2026-update-ai-infrastructure-drives-continued-growth

Cc2 TPCA e ITRI — mercado mundial de CCL e capacidade mundial de folha de cobre HVLP (06/05/2026)
www.tpca.org.tw/web/news_detail.php?menu_no=182&mod _no=5&news_no=28563

c3 TPCA e ITRI — produgdo de PCB de Taiwan no 1° trimestre de 2026 e materiais sob restri¢éo (23/06/2026)
www.tpco.org.tw/web/news_detoil.php?menu_n02182&mod_no:5&news_no:28721

c5 TPCA e ITRI — mercado de substratos e restrigéo de tecido de vidro de baixa expanséo (10/09/2026)
Www.tpco.org.tw/web/news_detcil.php?menu_no:]82&mod_no:5&news_no:500440

cé TREER (Commercial Times) — coletiva da TPCA de 24/09/2026: produgéo do 1° semestre, projecdo anual e
prazos de CCL de grade comum (25/09/2026)
www.ctee.com.tw/news/20260925700162-439901

Cc8 Global Electronics Association — estatisticas de PCB da América do Norte referentes a julho de 2026
(25/08/2026)
www.electronics.org/news-release/north-american-pcb-demand-strengthens-july-bookings-surge-62

c9 £ H#R (Economic Daily News) — Kingboard Laminates: sétima rodada de reajuste de 2026, contagem de sete
rodadas no ano e acumulado do FR-4 superior a 100% (29/08/2026)
money.udn.com/money/story/5603/9720862

c10 £ H%R (Economic Daily News) — tecido de vidro eletrénico: oferta e prazos de entrega de teares (07/07/2026)
money.udn.com/money/story/5603/9611048

cn shgit (CNA) — Nan Ya Plastics: reajuste anunciado com vigéncia em 01/09/2026 (14/08/2026)
www.cna.com.tw/news/afe/202608140092.aspx

C12 #EH#R (Economic Daily News) — Nan Ya Plastics: manifestagéo da empresa sobre a magnitude efetiva do
reajuste (15/08/2026)
money.udn.com/money/story/5612/9692627
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C13 sy g4 (Economic Observer), via Huxiu — tecido de vidro eletrénico: patamar de setembro de 2026, tecidos

especiais e teares (12/09/2026)
www.huxiu.com/article/4890647.html

Cl4 45 A& H# (Daily Economic News) — distingéo entre prego de fabrica e cotagéo de distribuidor no tecido de
vidro eletrénico (17/09/2026)
news.qq.com/rain/a/20260917A04AMF0O0

C15 TR (Commercial Times), no portal do China Times — equipamento de tecelagem de alto padrdo com
entrega cotada para 2031 (22/09/2026)
www.chinatimes.com/newspapers/20260922000342-260206

Cl16 TR (Commercial Times), no portal do China Times — andlise do Morgan Stanley sobre lacunas de folha
HVLP e ciclo de fabricagéo de PCB de IA (19/09/2026)
www.chinatimes.com/newspapers/20260919000231-260202

c17 shEEFER (China Times) — fabricantes sobre a situagéo das grades M7 a M9 (18/09/2026)
www.chinatimes.com/newspapers/20260918000241-260202

Cc19 TR (Commercial Times), no portal do China Times — ITEQ: resultados de agosto de 2026 e ampliagéo de
capacidade (24/09/2026)
www.chinatimes.com/newspapers/20260924000445-260206

Cc20 iT#; (Want Daily), no portal do China Times, citando o CCTV Finance — estoque de tecido de vidro eletrénico
segundo dirigente de fabricante de laminados de Hangzhou (10/06/2026)
www.chinatimes.com/newspapers/20260610000753-260303

C21 £ B#R (Economic Daily News) — Unimicron: redug@o declarada da lacuna de matéria-prima e expanséo de
capacidade (16/09/2026)
money.udn.com/money/story/5612/9758935

C25 S H&EHHE (NBD) — Sinoma Science & Technology: aporte adicional em projeto de tecido eletrénico especial
(21/09/2026)
www.nbd.com.cn/articles/2026-09-21/4587752.htm

C26 Bolsa de Valores de Xangai (republicagéo) — China Jushi: projeto de Huai‘an, fibra e tecido eletrénico
(15/05/2026)

english.sse.com.cn/news/newsrelease/voice/c/c_20260515_10818592.shtml

Cc27 TechNews — avaliagdo do Goldman Sachs: capacidade de CCL de alto desempenho pré-reservada
(30/07/2026)
technews.tw/2026/07/30/high-end-ccl-production-capacity/

c28 TechNews — relatério do Citi com a estimativa da Taiwan Union Technology sobre a duragéo do desequilibrio
de ccL (07/09/2026)
finance.technews.tw/2026/09/07/ccl-supply-falls-short-of-demand/

€29  TechNews — projegéo de crescimento da capacidade mundial de CCL em 2026 e 2027 (18/06/2026)
finance.technews.tw/2026/06/18/ccl-supply-and-demand/

c30 £ A%, (Economic Daily News) — avaliagéo do JP Morgan sobre a resina como préximo diferencial
competitivo (25/09/2026)
money.udn.com/money/story/5612/9777498

c31 F1RATAE (Sina Finance) — noticia de 28/08/2026 sobre a sétima notificagdo de reajuste da Kingboard
Laminates, enviada a clientes nessa data segundo o veiculo
finance.sina.com.cn/stock/estate/integration/2026-08-28/doc-inipvrtx4752685.shtml
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Cc32 TrendForce — preco de importagdo de CCL por tonelada na Coreia do Sul, com dados do Korea Customs
Service (06/05/2026)
www.trendforce.com/news/2026/05/06/news-ai-demand-tightens-ccl-supply-drives-advance-orders-price-hikes-an
d-expansion/

C33 TrendForce — elevagdo de insumos de resina desde margo de 2026 (13/05/2026)
www.trendforce.com/news/2026/05/13/news-iran-disruptions-reportedly-push-key-resin-materials-up-40-since-mar-f
ueling—ccl—hikes—omid—oi—demond/

€35  ICIS — declaragéo de forga maior da SABIC no complexo de Al Jubail e produtos abrangidos (30/03/2026)
www.icis.com/explore/resources/news/2026/03/30/11193220/insight-saudi-sabic-force-majeure-aggravates-global-ch
emicals-shortage/

€36  OPIS —impacto sobre o complexo petroquimico de Jubail em abril de 2026 (07/04/2026)
www.opis.com/resources/energy-market-news-from-opis/sabic-petchem-complex-hit-as-gulf-strikes-escalate-addin

g-to-supply-side-risks/

c37 163 448 — Shengquan Group: reajuste de resinas PPO e PPE de grau eletronico (13/07/2026)
www.163.com/dy/article/LINRQNBQO550WHYR.html

Cc38 PCI Magazine — DIC: reajuste de resinas epéxi e agentes de cura (abril de 2026)
www.pcimag.com/articles/114549-dic-announces-price-increases-for-epoxy-resins-and-curing-agents

c39 The Texas Tribune — restrigées do estado do Texas a novos projetos de data center (21/09/2026)
www.texastribune.org/2026/09/21/texas-data-center-moratorium-water-energy/

C40 SemiAnalysis — levantamento de restrigbes locais a data centers nos Estados Unidos e sua escala efetiva
(15/09/2026)
newsletter.semianalysis.com/p/everyone-says-datacenter-moratoriums

C41 Tecnoblog — Abinee: elevagdo de custos de componentes e matérias-primas relatada pelas empresas
eletroeletrénicas (24/04/2026)
tecnoblog.net/noticias/preco-da-memoria-ja-subiu-30-no-brasil-dizem-empresarios/

c42 Times Brasil / CNBC — Abinee e Abisemi: presséo de custos sobre eletrénicos no Brasil (28/01/2026)
timesbrasil.com.br/mundo/crise-de-chips-de-memoria-pressiona-precos-de-eletronicos-no-brasil/

Cc43 Adrenaline — reajuste de placas-md&e com o custo da placa de circuito impresso entre as justificativas
(agosto de 2026)
odrenoIine.com.br/hordwore/osus—reojusta—precos—plocos—moe—omd—intel/

c44 21 {44 (21st Century Business Herald) — FR-4 no mercado chinés: média de CNY 70 por chapa em julho de 2025
e CNY 260 por chapa em junho de 2026, e nova carta de reajuste da Kingboard Laminates, descrita pelo
veiculo como a quinta (06/07/2026)
m.2ljingji.com/article/20260706/herald/07a61e28a44506bf4f814fc98ac66a34.html

Cc45 Westmetall — republicacgdo diéria dos pregos oficiais de liquidagéo (cash settlement) e do contrato de trés
meses do cobre na London Metal Exchange, consultada em 18/10/2026. Utilizada porque a série histérica
publicada pela prépria bolsa exige acesso autenticado
www.westmetol|.com/en/mc1rkdqten.php?oction=toble&field=LME_Cu_cosh

C46 E—2 (Yicai), via FRME — Kingboard Laminates: oitava notificagdo de reajuste de 2026, com confirmagdo
da empresa por telefone (14/10/2026)
finance.sina.cn/7x24/2026-10-14/detail-inivekps4465874.d.html

C47 EBE (Zhitong), via Futu — relatério do Citi sobre o reajuste da Kingboard Laminates e os reajustes de tecido
de vidro de setembro e outubro (14/10/2026)
news.futunn.com/en/post/1001067291/citi-kingboard-laminates-01888-confirms-an-average-15-price-increase
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https://www.trendforce.com/news/2026/05/06/news-ai-demand-tightens-ccl-supply-drives-advance-orders-price-hikes-and-expansion/
https://www.trendforce.com/news/2026/05/06/news-ai-demand-tightens-ccl-supply-drives-advance-orders-price-hikes-and-expansion/
https://www.trendforce.com/news/2026/05/13/news-iran-disruptions-reportedly-push-key-resin-materials-up-40-since-mar-fueling-ccl-hikes-amid-ai-demand/
https://www.trendforce.com/news/2026/05/13/news-iran-disruptions-reportedly-push-key-resin-materials-up-40-since-mar-fueling-ccl-hikes-amid-ai-demand/
https://www.icis.com/explore/resources/news/2026/03/30/11193220/insight-saudi-sabic-force-majeure-aggravates-global-chemicals-shortage/
https://www.icis.com/explore/resources/news/2026/03/30/11193220/insight-saudi-sabic-force-majeure-aggravates-global-chemicals-shortage/
https://www.opis.com/resources/energy-market-news-from-opis/sabic-petchem-complex-hit-as-gulf-strikes-escalate-adding-to-supply-side-risks/
https://www.opis.com/resources/energy-market-news-from-opis/sabic-petchem-complex-hit-as-gulf-strikes-escalate-adding-to-supply-side-risks/
https://www.163.com/dy/article/L1NRQN6Q0550WHYR.html
https://www.pcimag.com/articles/114549-dic-announces-price-increases-for-epoxy-resins-and-curing-agents
https://www.texastribune.org/2026/09/21/texas-data-center-moratorium-water-energy/
https://newsletter.semianalysis.com/p/everyone-says-datacenter-moratoriums
https://tecnoblog.net/noticias/preco-da-memoria-ja-subiu-30-no-brasil-dizem-empresarios/
https://timesbrasil.com.br/mundo/crise-de-chips-de-memoria-pressiona-precos-de-eletronicos-no-brasil/
https://adrenaline.com.br/hardware/asus-reajusta-precos-placas-mae-amd-intel/
https://m.21jingji.com/article/20260706/herald/07a61e28a44506bf4f814fc98ac66a34.html
https://www.westmetall.com/en/markdaten.php?action=table&field=LME_Cu_cash
https://finance.sina.cn/7x24/2026-10-14/detail-inivekps4465874.d.html
https://news.futunn.com/en/post/1001067291/citi-kingboard-laminates-01888-confirms-an-average-15-price-increase
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N° Fonte e endereco eletronico

Cc48 TR (Commercial Times) — Kingboard Laminates: oitavo reajuste de 2026, para CCL e PP de tecido 2116 ou
mais fino (14/10/2026)
www.ctee.com.tw/news/20261014700205-439901

c49 sRERES4R (China Securities Journal), via FiiR#HY — tecido de vidro eletrénico: reajuste de outubro de 2026,
com relatério da Guojin Securities e manifestagdo de fabricantes listados (13/10/2026)
finance.sina.com.cn/tech/roll/2026-10-13/doc-iniuzuyn0381200.shtml

C50  Reuters, via Mining Weekly — “ICSG sees global refined copper surplus widening in 2027” (14/10/2026)

www.miningweekly.com/article/icsg-sees-global-refined-copper-surplus-widening-in-2027-2026-10-14

C51 KME — republicagéo dos pregos oficiais da London Metal Exchange (LME Officials), cobre, 16/10/2026
www.kme.com/en/services/metal-prices

Cc52 F#ent#2 (Xinhua Finance) — indice de fretes de exportagdo de contéineres de Xangai em 16/10/2026, segundo
a Shanghai Shipping Exchange
www.cnfin.com/kx/detail/20261016/4482061_1.html

c53  #&ER#R (Economic Daily News) — SCFI de 16/10/2026 (16/10/2026)
money.udn.com/money/story/5612/9819344

C54 Agéncia Brasil — informagdées do MDIC sobre as sobretaxas de 25% e 12,5% dos Estados Unidos e as
exportacées brasileiras afetadas (24/07/2026)
agenciabrosiI.ebc.com.br/economialnoticia/2026—07/tc1rifo—de—375—dos—eua—otinge—us—66—bi—em—exportqcoes—do—br
asil

c55  &HZFHE (Daily Economic News), via 21 f148 — Shengyi Technology: previsdo de resultado dos nove
primeiros meses de 2026 (18/10/2026)
m.2ljingji.com/article/20261018/herald/794340c437073d4b6cch8969803203b2.html

C56 R ETRAAE (Chind Times) — receitas de setembro de 2026 de Elite Material, Taiwan Union Technology e ITEQ
(06/10/2026)
www.chinatimes.com/realtimenews/20261006001715-260410

Cc57 B2 (10jgka) — China Jushi: previséo de resultado dos nove primeiros meses de 2026 (13/10/2026)
stock.10jgka.com.cn/20261013/c680648728.shtml

Cc58 TechNews BHH#R — Taiwan Union Technology (6274): receita consolidada de setembro de 2026 (05/10/2026)
finance.technews.tw/2026/10/05/tuc-6274-202609-financial-report/

c59 TechNews BHE#H#R — ITEQ (6213): receita consolidada de setembro de 2026 (05/10/2026)
finance.technews.tw/2026/10/05/iteq-6213-202609-financial-report/

C60 Poder360 — “EUA anunciam sobretaxa de 12,5% sobre produtos brasileiros”, com base no andncio do
Representante Comercial dos EUA (23/07/2026)
www.poder360.com,br/poder—economio/eua—onunciam—sobretoxo—de—l25—sobre—produtos—brosileiros/

cé61 ¥ ITf2%4 (EE Times China) — Kingboard Laminates: sexta notificagdo de reajuste de 2026, com as datas e os
percentuais das cinco rodadas anteriores (07/07/2026)
www.eet-china.com/news/202607075670.html

C62  46=4M (cnyes) — TPCA e ITRI: valor da produgdo mundial de PCB em 2025 e projegéo para 2026 (26/01/2026)
news.cnyes.com/news/id/6322217

C63 £ B %R (Economic Daily News), via udn.com — TPCA: projecéo de US$ 113,7 bilhées para a produgéo mundial
de PCB em 2026 (18/05/2026)
udn.com/news/story/7240/9509895

21.3 Classificagao das afirmacgdes novas desta edigéo

Resumo da matriz de rastreabilidade mantida pela Micropress. O codigo remete & linha da matriz, que
registra também a data do documento, a data de acesso, o trecho que sustenta a afirmagéo e as
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https://www.ctee.com.tw/news/20261014700205-439901
https://finance.sina.com.cn/tech/roll/2026-10-13/doc-iniuzuyn0381200.shtml
https://www.miningweekly.com/article/icsg-sees-global-refined-copper-surplus-widening-in-2027-2026-10-14
https://www.kme.com/en/services/metal-prices
https://www.cnfin.com/kx/detail/20261016/4482061_1.html
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https://www.chinatimes.com/realtimenews/20261006001715-260410
http://stock.10jqka.com.cn/20261013/c680648728.shtml
https://finance.technews.tw/2026/10/05/tuc-6274-202609-financial-report/
https://finance.technews.tw/2026/10/05/iteq-6213-202609-financial-report/
https://www.poder360.com.br/poder-economia/eua-anunciam-sobretaxa-de-125-sobre-produtos-brasileiros/
https://www.eet-china.com/news/202607075670.html
https://news.cnyes.com/news/id/6322217
https://udn.com/news/story/7240/9509895
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divergéncias encontradas.

codigo Afirmagédo

Kl

K3

K4

K5

K7

P2

P3

Gl

G2

G7

Cl

C2

E3

ca

El

E2

L1

L7

Bl

B2

B8

B3

B4

Kingboard: +15% em laminados e prepreg de tecido
2116 ou mais fino, para pedidos a partir de 13/10/2026

Oitava rodada da Kingboard em 2026, segundo a
imprensa

Tecido grosso fora da rodada de 13/10

Data e escopo da 7° rodada da Kingboard: 28/08 na
edicdo anterior; 19/08 e 25/08 em outras publicacées

Acumulado composto de ~113% no FR-4 acima de 1,3
mm (pressupde que a 7° rodada alcangou essa
espessura)

Comunicado oficial da Panasonic de 13/10/2026 trata
de energia e dutos, ndo de laminados

Nenhuma revis@o oficial de preco de materiais de
circuito da Panasonic Industry apés 06/08/2026

Tecido 7628: +CNY 1,5/m em outubro de 2026 (relatério
de corretora de fonte Unica, reproduzido por mais de
um veiculo)

Tecidos 2116 e 1080: +CNY 2,5/m em outubro de 2026

China Jushi: previs@o de lucro de nove meses +100% a
+110%

Cobre: médias mensais e trimestrais de 2025 e 2026

Cobre LME & vista: US$ 14.595/t em 16/10/2026; faixa de
1°a16/10

Brent e gds natural na Europa: médias anuais de 2025
(US$ 69,0 e US$ 11,96)

ICSG: superavit de refinado de ~104 mil t (2026) e ~368
mil t (2027)

Brent: médias mensais e trimestrais
Gds natural na Europa: médias mensais e trimestrais
SCFI composto: 3.679,58 pontos em 16/10/2026

Ormuz: 146 travessias em agosto, 109 em setembro, 10
de1°a 4/10

IPCA: 0,82% em setembro; 4,58% em 12 meses
Cdmbio médio de setembro: R$ 5,1447
Producdo industrial de julho (revista) e agosto de 2026

Sobretaxa adicional de 12,5% dos EUA, cumulativa com
ade 25%

Gecex 960: escopo (roving, China e Egito, até seis
meses)

Dados fechados em 18/10/2026

Classe

B

B

C (mencionada apenas como néo
confirmada)

D (estimativa)

C (mencionada apenas como néo
confirmada)

Referéncias

C46, C47,
C48

C46,C48

C46, C47

C9, C3l

C9, CI0, C3J,

C44

P54

P5

C49

C49, C47

P59, C57

P53

C45, C51

P53

P55, C50

P53
P53
Cb52,C53

P42

P48
P47
P49

Cb4, C60

P50
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codigo Afirmagédo

B6

Rl

R5

R2

Mi

H1

Sl

Nenhuma resolugéo Gecex de outubro sobre insumos
de placas

Shengyi: previsdo de lucro de nove meses +164% a
+181%

Elite Material: receita de setembro de NT$ 21.532.230 mil

Receitas recordes de setembro de EMC, TUC e ITEQ,
com variagdes anuais

Precos, prazos e condigées informados por fornecedor
brasileiro & Micropress em setembro de 2026

Construgdo tipica do FR-4 de 1,6 mm com tecido 7628
e efeito da rodada seletiva

Cendrios para novembro e dezembro

Classe

A

A

B

A (registro comercial préprio,
identificagdo do fornecedor
preservada)

D (hipétese analitica)

D (cenério)

Referéncias

P57

P58, C55

P56

Cb6, C58,
Cb9

Micropress

Todos os enderecos eletrénicos desta se¢do séo hiperlinks ativos. Os marcadores de citagéo ao longo do texto — [P1], [C1] e

demais — sdo hiperlinks internos para a referéncia correspondente.
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